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BOLOM 1 RAPOR BILGILER]

1-1 Rapor Tarihi ve Numaras:

Bu rapor, Gindofdu Gida Sit Urinleri firmasinin talebine lstinaden, sirketimiz
tarafindan 23.05_2024 tarhinds, SPK-2024-37 rapor numaras: lle tanzim edilmigtir,

1=2 Rapor Tiri ve Amac:

Bu rapor Giindofdu Gide Sit Urlinder firmasina ail Crganize Sanayi Blgesi, 304,
Cadde, Noi12 Salihll Manisa adresinde bulunan tesis mekine-teghizetiannin “Adil Piyasa
Degeri™nin Tdrk Lires) cinsinden belirlenmes! amaciyla hanrtanan deferlemea raporudur.

Bu rapor, Sermaye FPiyasasi Kunduwnun Ser VI, No: 35 sayih “Sermaye Flyasas:
Mevzuati Cerpevesinde Deferleme Hizmeti Vierecek Sirketlere ve Bu Sirketlerin Kurulca
Listeye Alinmalanina ligkin Esaslar Hakkinda Teblif" hilkimiber! fle Kurul'un 20.07.2007 tarh
ve 277781 sayii karannda ver alan "Defereme Raporlannda Bulunmas) Gereken Asgar
Hususlar” cercevesinde ve Sermaye Piyasssi Kunulu'ndan 01.02.2017 tarih, 20066 sayih
Resmi Gazetede yayimianan [ll-62.1 sayil “Sermaye Piyasasinda Deferieme Standarilan
Haklinda Tebig” hikiimisr esas clmak dzere hazmanmistir.

1-3 Raporu Hamrdayanlar lle Sorumlu Degereme Uzmam Ad Soyads

Bu degerieme raporu; mshelinde yapilan inceleme sonucunda ilgili kisi, kurum we
kuruluglardan eide edien bligllerden faydalamlarak, Makine Mihendisi Orhan ONAL
tarafindan hazidanmistr. Sorumiu Degderleme Uzman Olcay USTA tarafindan onaylanmistr,

1-4 Degerleme Tarlhi ve Deger Kavram

Bu ceferieme raporunu sirketimizin dejerdeme uzman ve denetmenleri tarafindan
hazrlanmaya baglanmigtr. Dederleme srecinde varliklann bulundufu gsyrimenkulin
mahallinde incelemeler, ofis calismas: ve firma yetkililer iz belge alisverisi yapilmistr.,

Devam Eden Kullarum Igin Pazar Degeri;
ir varli§in beliri bir tarihte ale ve satic) arasinds el dedistirmesi durumunda;

@) Taraflann birbiderinden herhang bir konuyy saklamadikian,
b) Abeirin tam clarak biiglendiridigi ve satici ile baraber hareket etiigl bir ortamda,
€} Aler ve satcimin varliklarz igili bitin olumiu-clumsuz sartiardan haberdar oldugy,

d}) E;Etrlfma konusu verigin makul bir zamen diliminde (takriben B-12 Ay) pezarda
cagl,

e} Varliklann saligi igin yeterli derecede pararama yepiscall ve makul bir sire
Eninacagl, varsayiiarak yapilan ve bu bilgiler dogrultusunda milkiin satilabilecesdi en
viksek pesin sabis bedeli ile igili olusturulan kanaat defiere "Adil Pivasa Deder”
verveya "Makul Deger” vedveva “Parzar Daderi” denir.

Bu deferleme rapory GUNDOGDU GIDA S0T ORONLERI SANAY] VE DIS
TICARET ANONIM SIRKETI igin h=zidanmigtir. Bu dederleme raporu, sirketimiz de firma
arasinda taraflann hak ve ylkimididkierini belideyen dayanak sazlesmesi hikiimierine badl
kalinarak hazifanmestir,

1.6 Son Ug Degerieme Calismasina liiskin Bilgiler

Degerdems konusy firmays ait makineler igin sifketimiz lerafindan, 13.01.2023 tarh
(SPK-2022-46 rapor numaral), 30.06.2023 tarih {SPH-2023-83 rapor numaral), £3.10.2023
tarih (SPK-2023-117 rapor numaral)) degerleme raporan hazidanmstr.

NMAT LEME A.
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. Dagkentid o i

-Tel:#£0 312 599 55 48 {pho-Fais:+90 312 066 68103 Ity hor S00000H
Merker Eliidcau [ TR, | e ST T e S e 4T2SET Bisaiet VD TAB0EI 150
Flribg el O , Ka: 17 Sl oy



BOLUM 2 DEGERLEME FIRMASI BIiLGILER], DEGERLEMENIN TANIMI VE KAPSAMI
21 Degerleme Firmasinin Unvam ve Adresi
Bagkent Tasinmaz Deferlame A.5.;

Bagkent Tesmmaz Dederleme AS., 20.08.2017 tarh ve 62301 sayih Ticaret Sicil
Gazetesinde yayinlanan Sirket Ana Stzlesmesine gore Ekspertiz ve Deflerdeme olarak
tanimianan ig ve hizmetlerl vermek amaciyle 410.000.-TL ddenmis sermaye fle kuruimustsr
ve 2020 yih igerisinde Sdenmis sermayesini 1.000.000- TL' ve yitkselmistir.

Sirketimiz, Bagbakanhk Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Ser: VI, No:35 sayih SPK
22.03.2018 tarih ve 14/417 sayih kurul karan ile alinmigtr. Bagkent Taginmaz Dejereme
A.5., Bankacilik Ddzenieme ve Denetleme Kurumu tarafindan 26.07.2018 tarihk kurul karar
ite BDDK Lisans almistr,

Bagkent Taginmaz Dedereme A.S., Cevizliders Mah. 1243. Sok NooiS Katd,
Paimiye lg Merkezi Cankaya -ANKARA adresinde faalivetlerini sirdirmektedir,

2-2 Ongériller, Kisitlayici Kosullar ve Varsayimlar

a. Deferleme bizzat yerinde gérilerek, teknik pereonelle konusularak ve raporda
befirtfen sgiklamalardaki esasler dikkate alinarak yapilmighr.

b. Ekspertiz calismasi, konu tesisin bulundugu adreste, (servie ve makine Tretic
firna destedi clmadan) yapibmis olup ekspertizin disandan gaziem Be yapildi kismi
incelemesine dayalidir. Detayli inceleme, gerekirse test ve Slclimier sadece vetkili senvisler
tarafindan yapilabildijinden ekspertiz gahsmasi bunlan kapsamamaktadr. By sebeple
dejerleme “makinelerin herhangl bir sksidinin clmadigi ve cehsir durumda oldugu® kabuil
cargevesinde hanrianmishr,

c. Konu makinelerin daha Bnoceki anzs, parca dedisimi, revizyon, bakim vh.
durumilan bilinememekiadir. Yetkili senis veya Oreici firma destedl olmadan ekspertiz
igleminin yapilmas: sebehivie is bu raporda birpok yorum ve varsayam kullamlmistir. Bu
nedenle raporun gecerl@isi; vapimis olan tim yorum ve varsayimlann jssbetll clmasina
baglidir. Tarafimizla paylasimamig clan evraidann ve'veya biigilerin bu yapmig cldufumuz
drnnﬂ'nh_ldjhn degigtirebliecek &zalfkie cimasina dair herhangi bir tashhOdOmiz s8z konusu

egildir.

d. Ekspertize konu makine ve lechizabn (zerinde reporda belirtilenier harig
herhangi bir yasal problemin {milkiyet problemi, akyidat, ipotek. rehin vs) bulunmadif, & bu
rapora da fima beyanlanmin dofru cldudu kabul edlip deferendirme bu kabul drerinden
yapimighr. Konu galisma kapsaminda gizlenmis herhangl bir durum vaya bilgi clmadig)
varsaylimighr. Temin edilen biilgierin dofrulude  konusunds herhangl bir glivence
verdemeameaktadir,

e. Repor konusu makine ve techlzat ile ilgili herhangi bir Snyargimiz yokiur ve
varliklarla herhangi bir liskimiz bulunmamaktadis, C-ahgmalar ahlaki kural ve performans
standartianina %ﬁrﬁ gergaklestirlmistir.

f. crefimiz raporumuzun herhangi bir balimine bagh degildir.

- B Degerleme uzmam bu defiers etki edecek ve bu tarinten sonra olusacak
exonomik velveya fiziki dedisikiiderden dolay sorumiu dedliidir.

. Rapor sopunds  kullandan  ekler sadece oérsel amacghider,  konulann
kavranmasina gérsel bir katkesr olmas: amaciyla kullanitmghr, baska hichir amacla givenilir
referans olarak kullanikmamslidr.

~ h Maddi oimayan varliklar {modelier, sirket kazanglan, patentler, maden haklan
ve igieime galirer], yaxiimiar... vs gibl| dedereme faligmesing dahil edimemisiir,
L Degerleme gahsmasinn Sermayve Plyasasi Kurulu'nun (Kurd) M.62-1 sawh
Semmaye Piyasasinds Deferleme Standarfiar Hakkinds Teblig"i geredji Uluslararas:
D&ﬁsﬂn;ne Standartan (UDS) kapsaminda yirtliddgine ve tm yvénlerivie ilgili standartiara
MyEu .
L. Kulliznilan veriler givenilir, adil ve makul 'dur.

; E Bu Delge 5070 sayrl Elekctrontk Imza Kanunu cergzvesinds e-imaza e imzalanmiste.

2-3 Ekspertiz yapilan firmadan istenip elde edilen Dokiimaniar

n kayitlan génderiimigtir, - ESINMAZ
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BOLUM 2 DEGERLEME KONUSU YAPILAR, MAKINELER VE SEKTORD
HAKKINDA GENEL BILGILER

3-1 Makinelerin Bulundufu Teslsin Yeri, Konumu ve Tamm

Eksperiize konu Glindolidu Gida St Urlinler firmas. Organize Sanayi Bolges], 304,
Cadde, No:12 Salibli Manisg adresinde yer almaktadir. Makinelerin yer aldlgl tesis Manisa
Salihli OSE igensinde olup, ulagim olanaklan gavet ivi durumdadir.

Cografi konum olarak 58.50827, 28.32273 koordinatlannds yer almaktadir,

Tesise ait kroki asadida ver slmakiadir.

e e S

- "..

3-2 Makine Miilkiyet Bilgileri

Dederleme konusu makinelerin bulunduklar adreste gereldi incelemeler
olup, makinelerin mﬂ:ﬂd:.:ehnh 1 i }mpatgq
Ti firmasina ait cldudu tesplt edilmistlr.

MAZ
Maraies 1243, Sakar, Paimiva b Merkaz Mo: 45 Kat-4,
~Tel:+30 312 566 53 £8 (o Hraks:+90 312 568 68 A3 [erradirk. ¥
s EEgkpnlid cam i mmm-nﬂlﬁtvnmu
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BOLUM 4 DEGERLEMES| YAPILAN MAKINEYE ILISKIN ANALIZLER
4-1 Makinenin Flziksel Teknik ve Fonksiyonel Genel Gzellikler

Makingler antegre tesis makineleri olup, akiif galigir vazivette incelenmistr, Gida
Oretim tesislerinde hijyen fakitrll Snemli olmasi sebebi ile dretim alanlen ve depolama
liniteler dezenfeide adimists.

d4=2 Dederlemade Baz Alinan Veriler

Makinelerin dejeriemesinds baz clarak alinan unsuriar

* Yap, kapasitesi malzeme kalitesi, dayemikilk, mensel. faal olup olmadig: ve
calismadi siire,

* Teknik &zelliker, piyasadaki ver edinip edinmedigi, birincil ve Ikincll el deder,

= Marka, model ve tipi, iking el durumunda telep durumu, muadill makinelere gore
Ogtinllk ve zavifik durumlan,

= Teknolojik olarak verimlilkler ve yedek parga bulunabilidigicir.

4-3 Makinelerin Satigina Etken Faktorier
4-3-1 Olumiu FakiGrier

= Makinelerin aktif ve calisiyor vazivette olmaian.
» Tesis bitdnilgn igerisinde hat makinelarinin goguniukta olrmass,
= Msakinelerin bakimlaninin diizenli clarak yapiliyor almas:.

4-3-2 Olumsuz Faktdrier

= Doviz kurunun dalgalanmasi ile plyesatann dalgalanmas), makine sekiSrini clumsuz
etkilamektedir,

* Makinelerin kinci el piyasada alic kitlesinin kst cimas:,

« Gida dretim makinelerin ikinci el piyasada ragbet gdrmemesL

4-4 Mzkinelerin Bagka Sektorde kullanip kullamlamayacafina, taginabilirigine,
demode hizina, Cahsmasina ve Orijinzlligine Mskin Analizier

Eksperiizi yapilan makinelern:
a) Baska sekifirlerde kullanimas mmkin degildir.
b) Taginabillrigi zordur,

€) Orijinal makinelerdir.

TASIN ‘. - L L
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4-5 Makinelerin Deder tespit analizl
4-5.1 Degerleme igleminde Kullamian Yontemler ve ySntemlerin secilme nedenleri

a Adil Piyasa degeri; Bir varidin belirll bir tarhte s ve sahicr erasinda el
degigtirmesi durumunde; Taraflann birbirerinden herhangl bir konuyu saklamadikian,
Alicinin tam clasak bilgilendinildigi ve satic ile beraber harekel aftifi bir oftamda, Alici ve
sabicinm variiklaria igili bitin clumlu-clumsuz sariardan haberdar oldugu, Dederleme
konusu varidin makul bir zaman diliminde (takriben 6-12 Ay) pazarda kalecaf, Varliklarn
safrgi icin yeterll derecede pazarlama yapilacad: ve makul bir slire tamnacad varsayilarak
yapilan ve bu bilgiler dodrultusunda miikin salilabileced en yiksek pesin sabs bedali e
iigili olugiurulan kansat degere denir. |3 bu rapor ile tespit adilen defjer adil plyasa degaridr.

b. Malivet Yaklagimi; Malivet Olusumlan Yaklsssminda var olan bir mekinenin
giuniimiiz exonomik kogullan altnda aymisinin veya modem teknikierle Gretilmis bir
benzerinin yeniden temin edime maliyeti degedeme calismas: icin baz kabul edifir, Maliyet
yaklagiminin ana ilkesi kullarim degeri ile agiklanabilic. Bu vaklasim phiasada sk =ik &hm
salimi yapiimayan Szel amach makineler igin uyoun olmaktadir. Ciinki kargilastiniabifir =ats
bilgisi ya gok az cimakia ya da hig olmamaktadar. Maliyet yakiagimma konu olzn making—
ekipmamin gincel urman incelemesi deder, imal tarihi, mengel, iktisap tarihi ve ikfisap
tarihindeki satm alma bedel, kalan ekonomik Smir, fiziki ve fonksiyonel yipranma, teknoloji
gelismeden kaynakisnan demedelik gibi hususlar dikkate alinarak hesaplanmaktadir,

Bu yintemde dnemil olan kriter makinenin kalan exonomik ve faal Sminin varlj ve
bunun siresidir. Bu nedenle makine dederinin kullznimdan kaynaklanan fizik ve fonksivonel
yipranma ile teknolojik gelismeden kaynaklanan demode clma sonucunda zaman Icarisinde
azalacad varsayilir. Buna ek clarak ilgili makinenin hitap ettifi sektérdeki teknolojik gelisme
hizi ve makinenin farkl sektEderde kullarim alaninin olmas: aynics gtz online ahnmaktadir,

C. Emsal Kargdastirma Yaklasimi; Bu yaklagimda, dejeriemes! vapilacak
variiga benzer nitelikteki varhiklann fivatian kullandrmakiadr, Karsilagtrma yapilan makine ve
ekipman birbirleri ile satg fiyat, yag, satig yapildifl tarihi, kullamim ve fiziki curumu gibi iigil
veriler dikikate alinarak kargilastinlr, Bu calismada Emag, pivasada gergeklestirilen benzer
varikiann fiyatlan ile kargilagtirmaya davah bir iglernia deder takdir yapmakir. Berzer
nitelikteki varliklara istenen ve verilen leklifier de dikkate alerur,

Bu yaklagimda; dederlemesi yapilacak varlifa berzer nitellkteki varliklznn fiyatlan
kullariimaktadic. Karsilastirma vapilan makine ve ekipman birbirled ile sabs fival, yasi, satisi
yapidid: tasihi, kullarm ve fiziki durumu gibi iigill veriler dikkate alnarsk kargilagtirilir, By
calismada amag, pivasada gerceklegtinlen berzer varbklann fiyatlan ie kerslastirmays
dayzh bir islemle deder takdiri yapmaktir. Banzer nitefiktekd varlikiara istenen ve vedlen
tekifler de dikkate alinie. Ancak her Zaman bernzer makine ve ekipmankann sahs fiyvatkarinm
Pazar bilgiler dahilinde femin edimes! mimkin olamayabiir,

¢ Iskonto ediimis Maliyet hesatw yontemi; Bu yéntemde cnemii olan kriter
mahn_&pln kalan ekonomik ve fasl Smiingn varigj ve bunun sfresidir, Bu nedenle makine
dederinin kullarimdan kaynakianan fiziki va fonksiyonel yipranma ile teknolojik gelismedsan
kaynaHFanfm demode olma sonucunda zaman Igerisinde azalacad kabul edilir. Buna ek
ofarak ilgili makinenin hitap ettiai sekitedeki teknalojik pelisme hizi ve makinenin fark
sakitrerde kullamim alamnin olmas: aynca dikkste slinmabidir. Genel bir kural olarak,
mevclt bir makinenin dederinin, higbir zaman yenisinin mallyatinden fazla cimayacad kabul
edilmekiedir.

Bu yaklagimda dederlemesi vapilan varhgin yarathd faaliyet gelir veriler dikkate
alinarak deder tespiti yapilir, Varidm har yil igin Greteced] potansiyel net gelifn ve faydal)
omrl sonundaki sahg defernin gincel kogullara gbre olugan kapitalizesyon ocrarins
bolGnerek dedere iFskin kanaate varir. Bir bagke dedisle varlfjin deferi lle getirsi aresinda
bir siire korelssyonu kurulur. By sire varhgen nitelidl, kullanim gartian, kondisyonu ve
piyasads varliin - aranip armanmadifina gre Dederleme Uzmanince bedirlanir.

EASKENT TASINMAZ
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!E Bu belge 5076 sayni Elektronik imza Kenunu cercavesings e-imza ifa imzalanmistr

5=1. Sonug Agiklamalar;

Ekspertize konu makine-lechizatlann Iking el pivagasinda satisi gibi durumilar stz
konusu clmadifindan, muhasebe kayithan Ozerinden deferleme tespitler yapimistr. Diviz
kuru dzerindeki dalgalanmalarin makinelern pivasa deder dzerndaki atkiler dikkaie
alinarak, gerakli degerieme prosesieri uygulanmigtrr,

5-2.Degerleme Prosesi

Deger lespiinde. yepilan piysss sragtirmalanna lstinaden elde edien verller ve
maliyet matedu karsilagtinimass yapilmes, fizikl Incelemelarde ve yapilan arastirmalarda alde
edilan bulgularda dikkate alinmak surathie pivasa dejeri tespil edimigtir.

§-3 Makinelerin Kimlik Bilgileri ve Degerleme Takdiri

Raperda meveut durumu belirilen ve degedemede dikkate alinan, teknik Szelliker, islevi,
moded, cinsi, faal haldeki mevout durumu, ekonomik ve tican kullenim mirier] gz oninde
bulundurularak dederlemesi yapilan makineler igin toplam;

= 100.270.000.-TL (YOZMILYONIKIYOZYETMISRIN TORKLIRASI)

clarak Adil Deder takdir aditmistir.

NOT: Makinelerin gegmige y&nelik deger tahminleri merkez bankasinn o tarihlerdeki
dolar kuru baz alinarak hesaplanmistr.

- 31.03.2024 tarihll bilgi amach defer, 100.674.958,84 -TL
Durum ve kanaatimizi fade eden dederleme raporumuzu bilgilerinize sunanz.

DEGERLEME UZMANI ONAY
Orhan ﬂMAL _ Olcay USTA
!'-'hl:me Mihendisi Makine Mihandisi
SPK Lisans No: 406548 SPK Lisans Moc 407179
MMO Moc 82113 MMO Ma: S4205

SeklSr Tecrlbasl; 11 wil

EKLER

+  Tesize at gorseller
» Kapasite Raporu

=  Mersis ve Tares Sistern Ekran Girlintilar
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