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Nereden gonderildigi

L RAPORUN AMACI

Raporun l o ") V y 'nin “Bedelli sermaye
amact, Sermaye Pryasasi Kurulu'nun (“Kurul™) VII-128 1 sayili Pay Tebligi'nin

Il?\:ulmunm iliskin yapilacak agiklamalar™ baslikli 33. Maddesi uyannca, Halka agik olmayan ortakhklann p-ylnn':xzn
arzinda, ye artir dan elde edilecek fonun hangi amaglarla kullamlacagna iliskin olarak bir rapor ; 1 "
kurul karara bagl k zah onay1 amactyla Kurul'a yapilacak basvuru sirasinda gonderilmesi ve kamuya ai Zorunlu
oldugu hokme baglanmasidir.

II. SERMAYE ARTIRIMININ GEREKCESI

Sirket'in halka arzi ile kaynak elde edilmesi, kurumsallasma, $irket degerinin ortaya gikmasi, bilmi.rlik‘ ve lanm:rhjgf pch?un!mesl. seffaflik ve
hesap verilebilirlik ilkelerinin daha gogla bir sekilde uygul Sirket'in k | kiml gug ilmesi

III.  ELDE EDILECEK FONUN KULLANIM YERI

Halka arz yapilmasinin nedenlerinden bini Sirketimizin operasyonlaninin buy utulmesi igin sermaye yaratmakur

Sirket'in halka arz neticesinde elde edecegi net fon tutannin asagida belirtilen alanlarda ve oranlarda kullanil planl ktad|
Kullanim Alam Kullamim Tutan (%)
Makine ve Ekipman Alim: 45-50
KOI Projesi Isletme Sermayesi 30-35
= Maliyetinin Azaiol 20-25
Toplam 100

A.  Makine ve Ekipman Alm

Elde edilen fon toplaminda ongdriilen payi: % 45-50

Sirket gergeklestirmekte oldugu ve gelecekte gergeklestirecegi projelerde ozellikli makineler kullanmaktadir. Sirket’in baglamakta olan projeleri
kapsaminda agirlikli olarak TBM ihtiyaci d . Bu baglamda Sirket’in ye artinmi yoluyla elde edecegi fonun yaklagik %45 ile %50
oraninda TBM ve TBM yedek pargasi aliminda kull planlamaktadir. §irket, yurt icinde ve yurt diginda gereklestirmekte oldugu ve
gergeklestirecedi projeler igin istirak, bagh ortaklik ve ortak girisimler kurmaktadur. figili fon Polonya’da mukim bagh ortakliklar ve ortak girisimler
ile Romanya’da mukim ortak girigiml hgiyla kullanilacaktir. Ortak girisimler aracihgiyla kullanilacak fonlar, Sirket'in ortak girigimi
olusturan ortaklan ile birlikte ortaklik paylan dogrultusunda Sirket’in payina dosen kismi igin kullanilacakur. Bir baska deyisle Sirket'in ortak
girigim igin kullanacag fon tutan kadar diger ortakta fon kullanacakur. Sirket elde edecegi fonu s6z konusu istirak ve ortak girigimlere borg verme
yolu ile transfer edecek, projelerin nakit akislan da gozetilerek 1 — 1.5 yil igerisinde tekrar tahsil edecektir.

B. KOI Projesi isletme Sermayesi

Elde edilen fon toplaminda 6ngériilen pays: % 30-35

Sirket Polonya’da mukim bagh ortakhg aracihigi ile “Krakow Yuksek Hizl Tramvay |
halka arzdan elde edecegi fonun yaklagik %30 ile %35 oranina tekabul eden bolaman:
kullanmay1 planlamaktadir Isletme sermayesi olarak kullamlmasi planlanan fon
kullanilacakur ligili fon Sirket’in PPP projesinin yatinmeist olan Polonya’da muki
Polonya’da mukim bagh ortakligina borg verme seklinde transfer edilecek. takip eden

sletmesi Projesi (PPP)” yatinm projesini tstlenmigtir Sirket
0 bu projenin igletme sermayesi thtyacini - karsilamak igin
agirhkh olarak tramvay projesinin ingaat mahyetlen igin
m istiraki aracihi@r tle kullamlacakur Fon Sirket tarafindan
1 yiligensinde de tekrar tahsil edilecektir.

C.. Fi Maliyetinin Azaltil

Elde edilen fon toplaminda payi: %20-25

Sirket, finansal borglarimi erken odeyerek nakit yonetimini daha da verimli hale getirmek amaciyla halka arzdan clde
tle %25 oranindaki kismini finansal borglarini azaltmakta kull lamak
mukim bagh ortakhgina aitur

edecedr fonun yaklagik %620
tadir So6z konusu finansal borglar Sirket'e ve Sirket'in Polonya’da

|
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Tam bu hususlara ck olarak, yukanda belirtilen fon kullanim oranl
Sirket, halka arzdan elde edilecek net gelin yukarida 1zah edil

y

lant Sirket menfaatleri ve piyasa kogullan dogrultusunda degiskenlik gosterebilir
r ! en sekilde kull ya ihtiyact olmadigy ve/veya kull hi olgude, Sirket
ni g ek Kategoriler da %10 1le simirh olmak uzere gegis yapabilecekur Sirket, halka arzdan elde edilen net gelirleni, yukanda

yer alan alanlarda kullanmaya baslayana kadar kur korumals mevduat, Turk Lirasi cinsinden vadeli mevduat ve/veya Eurobond vely eya yaunm
fonlari gibi menkul kiymet alimlan suretiyle nemalandiracakur 232 L




