Enflasyon Degerlendirmesi ALNUSYATIRIM GIRIS HESAP AC

TUIK tarafindan bugiin agiklanan enflasyon verilerine gére;

v/ 2026 Nisan ayinda Tiiketici Fiyat Endeksi(TUFE); aylik bazda yiizde 4,18 oraninda artis kaydederken, bu rakam sonrasinda yillik veri de; Mart
ayindaki ylzde 30,87 seviyesinden yiizde 32,37 diizeyine yikselmis durumda.

Nisan ayinda, 13 ana harcama grubunun tamaminda aylik bazda fiyat artisi gorildi. En yuksek fiyat artisi gdsteren ana harcama gruplari;
ylzde 8,94 ile “Giyim ve Ayakkabi”, yiizde 7,99 ile “Konut” ve yiizde 4,29 ile “Ulastirma’ olarak gergeklesirken, en az fiyat artisi ortaya gikan

harcama gruplari ise; yiizde 0,22 ile “Alkollii igecekler ve Tiitin”, yiizde 1,05 ile “Bilgi ve iletisim” ve yiizde 1,13 ile “Sigorta ve Finansal
Hizmetler” oldu.

v Ozel kapsamli TUFE gostergelerinin de tamaminda aylik bazda artis goriildii. 6 gdstergenin 2 tanesi aylik TUFE oraninin {izerinde, diger 4
tanesi altinda gergeklesti. En yiiksek artis yiizde 4,31 ile “D Grubu(islenmemis Gida, Alkollii icecekler ve Titiin Uriinleri Hari¢ TUFE)”
gostergesinde gerceklesirken, en diisiik artis ise yiizde 3,42 ile “B Grubu(islenmemis Gida Uriinleri, Enerji, Alkollii ickiler ve Tiitiin ile Altin
Hari¢c TUFE)” géstergesinde yasandi.
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v' Imalat sanayiine etkisinin yani sira, tiiketici fiyatlarina yansimasi agisindan da kritik olan Yurt igi Uretici Fiyat Endeksi(Yi-UFE) tarafinda; Nisan
ayinda yuzde 3,17 oraninda fiyat artisi gorilirken, bu endeksin yillik bazda artis orani da; Mart ayindaki ylizde 28,08 seviyesinden yiizde
28,59 diizeyine yukseldi.

v

Yi-UFE hesaplamasinda takip edilen 9 ana harcama grubunun 8 tanesinde fiyat artisi gorildii. En yiiksek fiyat artislari; yiizde 9,84 ile
""Madencilik ve Tas Ocakgihgl”’, yiizde 4,84 ile “Enerji”’ ve ylzde 3,62 ile “Ara Mallar”’ olurken, azalis gosteren tek harcama grubu ise; ylizde
4,96 ile “Elektrik, Gaz, Buhar” oldu.

Degerlendirmemiz;
v" Nisan ayinda, TUFE’de gériilen yiizde 4,18 oranindaki artista;

= Endeks lizerinde yiizde 24,44 ile en yiiksek agirliga sahip “Gida ve Alkolsiiz icecekler” harcama grubundan gelen 0,95 puanlik, 11,40 oraninda
agirhga sahip “Konut, Su, Elektrik, Gaz ve Diger Yakitlar” harcama grubundan gelen 0,90 puanlik, 16,62 oraninda agirligi olan “Ulastirma”

harcama grubundan gelen 0,73 puanlik ve 7,90 oraninda agirliga sahip ‘Giyim ve Ayakkabi’ harcama grubundan gelen 0,57 puanlik etkiler 6n
planda yer almigtir.

= COICOP 2018(Amaca Gore Bireysel Tuketim Siniflamasi) kapsaminda alt siniflarda aylik bazda gorilen degisimlere baktigimizda; en yiksek
artislar yiizde 44,47 ile “Dogalgaz ve ilgili Abonelik Ucretleri”, yiizde 19,32 ile “Hava Yolu ile Yurt ici Yolcu Tasimaciligr”’, yiizde 16,90 ile

“Elektrik”, yiizde 16,79 ile “Hava Yolu ile Yurt Disi Yolcu Tasimaciligl” ve yiizde 15,46 ile de “Kisisel Ulasim Araglari igin Diger Yakitlar” alt
siniflarinda yaganmistir.

» Ozetle; Ana harcama gruplari ve alt siniflarda gériilen artislari inceledigimizde, ABD, israil-iran savasi kapsaminda Hirmiiz Bogazi’'nin
kapanmasliyla petrol ve diger petrol tirevlerinde olusan hizli artislarin yansimalarini gérmekteyiz. Nisan ayinda ortaya ¢ikan yizde 4,18
oranindaki bu giiglii rakam sonrasinda, sene sonu igin yillik TUFE &éngdriimiizii yiizde 28,75 olarak dngériiyoruz.

» Veriyi, TCMB/PPK kararlarina etkisi agisindan degerlendirdigimizde; hatirlayacak olursak TCMB, 12 Mart ve 22 Nisan’da gergeklestirilen son
PPK(Para Politikasi Kurulu) toplantilarinda faiz oranlarini sabit birakmisti(Politika Faizi yiizde 37,00). Bugiinkii TUFE rakamlarinin yiiksek
gelmesi sonrasinda; TCMB’nin 11 Haziran ve 23 Temmuz toplantilarinda da faiz oranlarini pas gegecegini bekliyoruz ve yil sonunda Politika
Faizi(1 Hafta Vadeli Repo ihale Faiz Orani)'nin yiizde 35,00 diizeyinde konuslandirilabilecegini tahmin ediyoruz.
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KAYNAK
v" TUIK(Turkiye istatistik Kurumu)

YASAL UYARI

Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, yatirrm ve kalkinma bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanhg s6zlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayh zararlardan, kar

yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin ugrayabilecegi her tirli
zararlardan dolayi Alnus Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Alnus Yatirim Arastirma Ekibi

Yusuf Kavak
Arastirma Miidiirii
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