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Piyasa Notu YATIRIM 13.12.2023

Piyasalar, Fed’in Gelecekteki Faiz indirim Déngiisiine Dair Mesaj Arayacak!

Bugln, kiiresel capta piyasalarin odak noktasinda; Turkiye saati ile aksam 10:00(22:00)’da agiklanacak olan Fed/FOMC kararlari
yer aliyor. Diin aciklanan kritik ABD TUFE veri setinde; manset enflasyon %0,1 oraninda artis gosterirken, senelik bazda
beklentilere paralel olarak 2021 Mart ayindan bu yana en diisik seviyesi olan %3,1’e geriledi. Oynakhgi yiksek gida ve eneriji
fiyatlarinin dahil edilmedigi cekirdek TUFE dngoriilere paralel olarak aylik bazda %0,3 oraninda artis gosterirken, senelik bazda
da tahminler dogrultusunda %4,0 diizeyinde sabit kaldi. Ozellikle de, cekirdek enflasyondaki diisiisiin durma noktasina gelmesi;
Fed’in faiz indirimlerine baslamasi icin engel teskil etmekte. Gegtigimiz hafta agiklanan Tarim Digi istihdam datasinin beklentilerin
lizerinde gelmesi ve Issizlik Oran’ndaki disiis de dikkate alinacak olursa; Fed’in faiz indirimleri icin bu toplantida bir sézlii
yonlendirme yapmasini beklemiyoruz. Ancak, 6zellikle faiz projeksiyonlarinda yapilabilecek degisiklikler; faiz oranlarinin daha
fazla yukseltilmesine ihtimal vermeyen ve bir slredir gelecekteki faiz indirim dongisiine dair ipuglari arayan piyasalardaki
beklentilere ve fiyatlamalara isik tutacaktir.

Fed'in Medyan Projeksiyonlari

2023 2024 2025 2026 Uzun Donem

Reel GSYiH Biyimesi Eyll,.ul PrOJek.S|yo‘nu 2.1 1.5 1.8 1.8 1.8
Haziran Projeksiyonu 1.0 1.1 1.8 1.8
issizlik Orani EyIL.|I PrOJek.S|yo'nu 3.8 4.1 4.1 4.0 4.0
Haziran Projeksiyonu 4.1 4.5 4.5 4.0
PCE Enflasyonu Eyll,.ul PrOJek.S|yo'nu -2—5- 2.0 2.0
Haziran Projeksiyonu 3.2 2.5 2.1 2.0
Cekirdek PCE Enflasyonu Eyll,.ul PrOJek.S|yo'nu 3.7 2.6 - 2.0
Haziran Projeksiyonu 3.9 2.6 2.2
Federal Fonlama Orani Eyll,.ul PrOJek.S|yo'nu 5.6 _ 2.9 2.5
Haziran Projeksiyonu 5.6 4.6 3.4 2.5

Kaynak: Fed

Powell’in Agiklamalari ile Oynaklik Artabilir!

Buglinkii FOMC kararlari 6ncesinde, CME’nin Fed Watch ekraninda 2024 Mayis ayinda yapilacak 25 baz puanlik bir faiz indirimine
%49,5 oraninda olasilik verilmekte. Her ne kadar dogrudan bir s6zli yonlendirme beklemesek de; Fed/FOMC yetkililerinin
gelecege yonelik faiz beklentilerini yansitan dot-plot(noktasal grafik) lizerindeki degisiklikler ve Fed Baskani Jerome Powell'in, TSI
22:30’da baslayacak olan basin toplantisinda ilerideki bir faiz indirim dénglsiine ve olasi bir QE(Parasal Genisleme)’ye dair
verecegi ipuglari piyasalarda yiksek oynakliga neden olabilir.

CME Fed Watch Ekrani - Toplanti Olasiliklari

Toplanti Tarihi 3.25-3.50 3.50-3.75 3.75-4.00 4.00-4.25 4.25-4.50 4.50-4.75 4.75-5.00 5.00-5.25 5.25-5.50 5.50-5.75
13.12.2023 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%  98.20% 1.80%
31.01.2024 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 6.10%  92.20% 1.70%
30.03.2024 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 2.40% 40.50%  56.00% 1.00%

1.05.2024 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 1.40% 24.40% 49.50% 24.30% 0.40%
12.06.2024 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 1.00% 18.20% 42.70% 31.10% 6.80% 0.10%
31.07.2024 0.00% 0.00% 0.00% 0.70% 12.60% 34.70% 34.90% 14.80% 2.30% 0.00%
18.09.2024 0.00% 0.00% 0.50% 9.50% 28.90% 34.80% 20.00% 5.60% 0.60% 0.00%

7.11.2024 0.00% 0.30% 5.60% 20.40% 32.30% 26.50% 11.90% 2.80% 0.30% 0.00%
18.12.2024 0.20% 4.20% 16.70%  29.30% 28.00%  15.60% 5.10% 0.90% 0.10% 0.00%

Dipnot: Veriler CME Fed Watch ekranindan bugiin TSi 16:00 civarinda alinmistir.

www.alnusyatirim.com | (0212) 213 08 00



https://hesapac.alnusyatirim.com/
https://online.alnusyatirim.com/user/login/
https://hesapac.alnusyatirim.com/
https://online.alnusyatirim.com/user/login/
https://hesapac.alnusyatirim.com/
https://online.alnusyatirim.com/user/login/
https://hesapac.alnusyatirim.com/
https://online.alnusyatirim.com/user/login/
https://hesapac.alnusyatirim.com/
https://online.alnusyatirim.com/user/login/
https://hesapac.alnusyatirim.com/
https://hesapac.alnusyatirim.com/
https://online.alnusyatirim.com/user/login/
https://hesapac.isikmenkul.com/
https://hesapac.alnusyatirim.com/
https://online.alnusyatirim.com/user/login/
https://online.alnusyatirim.com/user/login/
https://hesapac.isikmenkul.com/
https://hesapac.alnusyatirim.com/
https://online.alnusyatirim.com/user/login/

HESAP AG @ ALNU S GIRiS YAP

Piyasa Notu YATIRIM 13.12.2023

YASAL UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile mugsteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanligi sézlesmesi ¢ergevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullaniimasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayl zararlardan, kar
yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uglncu kisilerin ugrayabilecegi her tirlG
zararlardan dolayi Alnus Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Alnus Yatirnm Arastirma Ekibi

Yusuf Kavak

Arastirma Midurii
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