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Macro Strateji Bulteni — Kur Ciftleri
17 Ekim 2023

Agiklanan Dolar Olumlu Verilere Ragmen Piyasa Euro’dan Yana Olabilir
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Bugtinlerde Euro olumlu, Dolar olumsuz gelismeler agiklanan ekonomik verilerde de kendisini gosteriyor. Guin iginde Avrupa’dan agiklanan
ZEW beklentiler endeki bir dnceki diististin ardindan yikseldi. ABD’den agiklanan otomobil satislarinin disarida tutuldugu perakende satiglar
verisinin beklenen %0.2’lik ylkselis beklentisine ragmen %0.6 ylkselmis olmasi Dolar’a destek vermis olabilir. Ne var ki bu destegin devam
edip etmeyecegi seans icinde aciklanacak aylik bazli sanayi iiretimi verileriyle net yabanci sermaye girisi verileri belirleyecek. Oyle ki bu
verilerin beklenenden daha Dolar olumsuz agiklanmasi halinde paritenin bulundugu 1.05’li seviyelerden 1.0650’li seviyelere dogru kisa stireli
bir hareketlenme gorulebilir.

Tim bu gelismeler dahilinde CFTC cephesine baktigimizda agiklanan spekiilatif pozisyonlarin gittikce denge seviyesine yaklasmaya devam
etmesi — diger bir deyisle uzun-kisa porsiyonlarin birbirine esit olmasi halinde — Euro Dolar paritesinin kisa vadede bir miktar yukari yonli
dizeltme yapmasi glindeme gelebilir. Diger bir deyisle piyasanin tarafsiz oldugu bir siireg yaganmaya basladigi i¢in bugilinlerde artacak
volatilite, agiklanan Dolar olumlu verilere ragmen piyasanin Dolar tizerinde baski kurmasi miimkuin géztiktyor.

Yukarida belirtilen nedenler géz 6nlinde bulundurularak seans iginde ABD’den agiklanmaya devam edecek sanayi liretimi ve yabanci sermaye
girisi verilerinin Dolar olumsuz gelmesi halinde 6nceden agiklanmis perakende satislar verisinin yarattigi Dolar olumlu hava kolaylikla ortadan
kalkar. Ancak bu iki verinin de Dolar olumlu gelmesi halinde, paritedeki olasi geri gekilmeler elbette giindemde olur ancak yine de CFTC
verilerindeki gelismeler nedeniyle paritedeki olasi disuslerin sinirl kalmasini bekliyorum.
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