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Macro Strateji Bilteni — Kur Ciftleri
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ABD ve Avrupa’nin Enflasyon Beklentileri Farki Dolar’a Orta - Uzun Vadede Baski Yapabilir
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ceen Tooooamnmee oo Destek 3 1,0788 0,00 % 1,0886 Genel Goriin.

Genel kaniya bakildiginda bugiin ABD’den agiklanacak tiiketici fiyat endeksi beklentilerinin kisa vadede piyasayi ¢ok fazla etkilemedigi var
sayilir. Oysa piyasa tam da bu odak noktasinda kisa-orta-uzun vadeli stratejileri belirliyor. Meseleyi EURUSD paritesi agisindan
degerlendirdigimizden ABD’nin enflasyon beklentileriyle Avrupa2nin enflasyon beklentilerinin farki paritenin bugtinlerde yaptigi
konsolidasyon sirecinin nasil everilecegine isik tutacak. Goériinen o ki ABD’nin de Avrupa’nin da 10 yil perspektifli beklenen enflasyonu
yikseliste. Yiikselis stireci bilhassa ABD’nin 10 yillik faizlerinin Euro’nun 10 yillik faizlerine ve ABD’nin 10 yillik enflasyona endeksli bonolarina
gore daha hizl yukselmesinden kaynakli goziikiyor. 10 yillik enflasyon beklentilerinin %2,37 oldugu ve asiri ylksek olarak varsayilan %2,50
seviyesine yaklagmis olmasi yakin bir zamanda ABD’nin 10 yillik faizlerinin gerilemesine neden olabilir. Bu baglamda Fed’in de daha az sahin
bir durus sergilemekten daha givercin denilebilecek agiklamalar yapmasina neden olur. Bu noktada piyasanin 20 Eylil’deki bir sonraki faiz
toplantisina kadar gegen siregte Dolar'in zaman zaman deger kazansa da yatay bir slirecte kalacagini ancak sonrasinda Dolarin yilsonuna
dogru gerilemeye baglayacagini sdéylemek mumkin. Kisa vadede 1,08'li seviyelerin alti kirlmadik¢a her dusiis alim firsati olarak
degerlendirilebilir.
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