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THYAO 3. Ceyrek 2023 Finansal Rapor Analizi

Ozet Gelir Tablosu (TL)

Degisim -
Degisim (%
(%) gisim (%)

2¢23 (3¢23-2¢23)

(Ceyrek)

Net Satilar 169,091,000,000 | 108,537,000,000| 55.8 |107,633,000,000(  57.1
Briit Satis Kari 57,125,000,000 | 33,453,000,000 | 70.8 | 27,250,000,000 |  109.6
Faaliyet Giderleri | 14,821,000,000 | 7,761,000,000 | 84.0 | 11,950,000,000 |  24.0
Net Finansman Giderleri | -2,547,000,000 | 2,572,000,000 | -1.0 | 3,210,000,000 | -176.9
Esas Faaliyet Kari | 42,304,000,000 | 25,692,000,000 | 64.7 | 15,300,000,000 | 1765
FAVOK 55,794,000,000 | 34,161,000,000 | 63.2 | 25623,000,000 | 1177

Ana Ortaklik Net Kar

51,331,000,000

27,118,000,000 | 893 | 13,754,000,000 | 2732 |

e Sirket 3. Ceyrek 2023’de 51 milyar 331 milyon
net kar agikladi. Son ¢eyrege goére net karda
%273, gecen yilin ayni donemine gore %83
oraninda biiyiime izlendi.

e 3. Ceyrek 2023'de net satigslarda son geyrege
gore %57 biiyime izlendi. Gegen yilin ayni
donemine goére ise %56 oraninda biiyiime
saglayarak 169 milyar 91 milyon TL net satis
rakamina ulasildi.

e 3. Ceyrek 2023’de FAVOK 55 milyar 794 milyon
TL seviyesinde gerceklesti. Son c¢eyrege gore
%118, gecen yilin ayni donemine gore %63
oraninda biiyiime izlendi.

e Cari ve likit oran sirasiyla 1,04 ve 0,99 olarak
gerceklesti. Oranlarda son ¢eyrege gore ve gecen
yilin ayni dénemine gore iyilesme izlendi. Kisa
vadeli bor¢ 6demelerinde olumsuz bir goriiniim
olugmadigi ifade edilebilir.

e Giincel hisse fiyat1 53,00 iken mevcut ¢arpanlar;
FK 3,84 FD/FAVOK 4,36, PD/DD 0,88
seviyesinden igslem gorlyor. Mevcut ¢arpanlarin
sektore goérece uygun seviyelerde oldugu
soylenebilir.
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218.10
300,978,000,000.00

Giincel fiyat
Piyasa Degeri

Piyasa Bilgileri

Pazar Yildiz Pazar
F/K 3.84
PD/DD 0.88
Halka Agikhik 50.00
Hisse Adedi 1,380,000,000
Sektir SULASTIRMA

Son 1 Hafta Dip - Zirve

203.30
223.90

En Diisiik
En Yiiksek

Son 1 Ay Dip - Zirve

203.00
255.60

En Diisiik
En Yiiksek

Son 1 Yil Dip - Zirve
En Diisiik 100.40
En Yiiksek 269.80
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Sirketin 2023-2033 Donemi Stratejisi ve Hedefleri
e Sirketin konsolide cirosunun 2033 yilinda 50 milyar Amerikan Dolar'ini gegmesi,

e Sirketin nakit Gretme giiciinii gdsteren FAVKOK (Faiz, vergi, amortisman ve kira dncesi kar) marjinin
2023-2033 déneminde %20-25 araliginda olmasi,

e Finansal yapinin surdurdlebilirligi icin verimliligin arttirilmasi, mali disiplinin bozulmadan devam
ettirilmesi ve ilave gelir firsatlarinin yaratiimasi,

e 2033 yilinda 140 milyar Amerikan Dolari tutarinda katma degerin tGlkemiz ekonomisine sunulmasi,

e 2023 yil sonunda 435'e ulasmasi beklenen ucak sayisinin 2033 yilinda 800'li asmasi ve uculan
havalimani sayisinin 400'e ulasmasi,

e Yolcu kapasitesinin yillik ortalama %7 artarak 2023 yilina gore 2 katina ¢cikmasi,
e 2023 yilinda 85 milyonu gegmesi beklenen yolcu sayisinin 2033 yilinda 170 milyonun (izerine ¢ikmasi,
e Tum istirakler ile birlikte calisan sayisinin 150 bine ulasmasi,

e Dinya'nin en blyldk hava kargo terminallerinden biri olan SmartIST'in sundugu imkanlardan
faydalanilarak tasinan kargonun 2023 yilina gore 2 katina yukseltiimesi ve diinyanin ilk {¢ kargo hava
yolundan biri olunmasi,

e Anadolulet'in rekabet gliciini artiracak sekilde marka konumlandirmasinin, gelir kompozisyonunun ve
maliyet yapisinin yeniden kurgulanarak sirketlestiriimesi ve tamami yeni nesilden olusacak 200 ugaklik
filoya sahip olunmasi,

Yatirimlar

e Ocak — Eylul 2023 doneminde Ortaklik filosuna katilan ve Ortaklik filosundan ayrilan ugaklarla birlikte
Eyliil 2023 sonunda 116 adet cift koridorlu, 289 adet tek koridorlu yolcu ucagi ve 24 adet kargo ucagi
ile operasyon gergeklestirilmis olup, ¢ift koridorlu ugaklar filonun (ugak sayisi bazinda) yaklasik %27’sini
olusturmaktadir.

e 30 Eylll 2023 itibariyla yil icinde asagidaki ugaklar teslim alinmistir:

- 3 adet A320-Neo, 10 adet A321-Neo, 3 adet A350-900, 3 adet B737-8 Max, 4 adet B787-9
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Alnus Yatirim Arastirma Ekibi

Arastirma Direktorii Arastirma Uzman Yardimcisi
Volkan DUKKANCIK Yusuf KILINC

Arastirma Uzman Yardimcisi
Anil Abdullah KOKSOY

YASAL UYARI

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatinm danismanh@ hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatinm ve kalkinma
bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde
ve yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm kararn
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve
bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin
ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi
zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Gglncu kisilerin ugrayabilecegi her tirlG
zararlardan dolayi Alnus Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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