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Net Kar Beklentilere Yakin

Ticari ve savunma amagli kullanilan, kara, deniz ve hava
araclarinin tasarimi, Uretimi, ihracati, ithalati, montaji,
bakimi, egitimi ve tamirini gergeklestiren ve bu konularda
ARGE ve teknolojik gelistirmeler gerceklestiren Otokar

Gilincel Fiyat
Piyasa Degeri

467,00
11.208.000.000

Piyasa Bilgileri

Pazar Yildiz Pazar

(OTKAR), 2022 yilinin ikinci geyreginde 342mn TL net F/K 9.38
dbnem' l'<ar| kaydetrni_§tir. Piyasanin ortalama net kar PD/DD 714
beklentisi 335mn TL idi. Halka Aciklik %27
Bir 6nceki donemde ise sirket, 200mn TL net kar yazmisti. Hisse Adedi 24,000,000
. . Sektor Metal Esya
Bdylece Otkar, 6 ayI!k ne:[ donem I'<ar|n| %36,9 oraninda ihracat Orani (%) 61.46
artirmig, 542,8mn TL'ye yukseltmigtir. Odenmis Sermaye 24,000,000
Sirket son ceyrekte beklentilere paralel olarak 373mn TL Firma Degeri 14,108,404,000
FAVOK kaydetmigtir. Net Borg -2,967,604,000

Bu ¢eyrek satis miktari adetsel olarak, bir dnceki yilin ayni
ceyregine gore %57 oraninda artmig ve 791 adet olmustur.

Hem yurtici hem yurtdisi satis oranlarini yukselten sirket,
%70 olan ihracat seviyesini, 10 puanlik disis ile %60lara
dusurmustar.

Son 1 Yil Dip - Zirve

En Dlsuk
En Yuksek

282.36
499.10

Getiri (%)

1Ay 7.33
3 Ay 11.35
1vil 66.94
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HESAP AG GIRIS YAP

Q ALNUS

OTKAR Sirket Raporu YATIRIM 1.08.2022

Satis gelirleri son ¢eyrekte bir énceki yilin ayni
dénemine gobre, %82.16 oraninda artarak
2.357mn TL oldu. Gelirdeki artisin sebebi,
toplam satis adedinin %57 oraninda artmasi ve
kurlardaki artisin  olumlu  katkisi  olarak
gozikmektedir.

Sirketin brat kan da g¢eyreklik olarak %58.09

oraninda artmis ve 737mn TL olarak
gerceklesmistir. Ancak Brut kar marji %39,7’den
%31,3'e  gerilemistir.  Zirhhh  ara¢  satis
adetlerindeki gerileme, brit karin

gerilemesindeki 6nemli nedenlerdendir.

Sirketin faaliyet kar bir dnceki ceyrege goére
%44.51 oraninda artarak 440mn TL olmustur.
FAVOK ise geyreklikte %97.47 oranlik artigla
373mn TL olarak gerceklesmisgtir.

17,Amn TL'lik vergi geliri sonrasi sirket ikinci
ceyrekte 342mn TL net kar yazmigtir.

Sirketin yurtdigi satis gelirleri bu geyrekte, bir
onceki yilin ayni dénemine gore, %103 oraninda
artmigstir. Yurtici satis gelirleri ise %227 oraninda
artmigtir.

Sirketin gecen yilin ayni geyreginde %70 olan
ihracat orani bu c¢eyrekte %60 seviyesine
gerilemigtir. Bunda zirhli ara¢ satislarindaki
disus ana etken olmustur.

Sirketin zirhl arag satiglar %48 oraninda disus
yasarken, otoblUs satis adetleri %76, kamyon
satis adetleri %53 oraninda artmigtir.

ilk alti ayda toplam satis miktari da 1.467 adet
ile bir onceki yla gére %31 oraninda artis
gostermistir.
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Hasilat
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HESAP AG g GIRIS YAP

OTKAR Sirket Raporu YATIRIM 1.08.2022
Ozet Bilanco 2022/06 2022/03 2021/12 2021/09
Donen Varliklar 5,327,863,000 3,926,076,000 3,960,425,000 2,863,004,000

Nakit ve Nakit Benzerler 568,227,000 598,399,000 644,857,000 335,424,000
Duran Varliklar 2,975,738,000 2,163,328,000 2,029,101,000 1,694,212,000
Toplam Varliklar 8,303,601,000 6,089,404,000 5,989,526,000 4,557,216,000

Kisa Vade Yukumlulikler
Uzun Vade Yiakumlultkler
Toplam Yukumlultkler

Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye
Toplam Kaynaklar

4,231,428,000
2,511,732,000
6,743,160,000

1,560,441,000
24,000,000
8,303,601,000

2,983,807,000
1,909,858,000
4,893,665,000

1,195,739,000
24,000,000
6,089,404,000

2,852,334,000
1,640,657,000
4,492,991,000

1,496,535,000
24,000,000
5,989,526,000

2,576,284,000
891,574,000
3,467,858,000

1,089,358,000
24,000,000
4,557,216,000

Ozet Gelir Tablosu 2022/06 2022/03 2021/12 2021/09

Hasilat

Satislarin Maliyeti (-)
Brut Kar (Zarar)

Faaliyet Giderleri (-)
Esas F. Kari (Zarari)

Net Esas F. Kari (Zarar)
Donem Vergi (Gideri) Gel
Sir. F. Donem Kari (Zarar)
Donem Kari (Zarari)

Ozet Nakit Akislari

isl. Faal. Nakit Akisi
Yatirim Faal. Nakit Akisi
Finansman F. Nakit Akisl
Nakit ve N.B. Net Artis
Donem Basi Nakit ve N.B.
D6nem Sonu Nakit ve N.B

3,651,120,000
2,446,516,000
1,204,604,000
713,342,000
745,446,000
491,262,000
140,827,000
542,789,000
542,789,000

2022/06
-130,024,000
-291,523,000

369,348,000
-76,630,000
644,857,000
568,227,000

1,293,998,000
827,250,000
466,748,000
312,970,000
304,875,000
153,778,000

0

200,532,000
200,532,000

2022/03
657,930,000
-134,359,000
-549,912,000
-46,458,000
644,857,000
598,399,000

4,508,874,000
2,792,189,000
1,716,685,000
909,188,000
1,075,538,000
807,497,000
827,000
1,041,524,000
1,041,524,000

2021/12
952,845,000
-311,441,000
-270,818,000
127,435,000
517,422,000
644,857,000

2,674,680,000
1,742,352,000
932,328,000
510,984,000
529,413,000
421,344,000

0

516,431,000
516,431,000

2021/09
620,082,000
-202,833,000
-529,048,000
-181,998,000
517,422,000
335,424,000

Yabancl Para Bilgileri 2022/06 2022/03 2021/12 2021/09

Y.P. Pozisyonu Net
Y.P. Varliklar
Y.P. Yakamlalikler

Satis Verileri
Brut Satislar
Yurtici Satiglar
Yurtdigi Satiglar
Satislardan ind. (-)

www.alnusyatirim.com | (0212) 213 08 00

9,080,000
1,589,679,000
2,056,845,000

2022/06
3,673,994,000
1,415,871,000
2,258,123,000

22,874,000

-12,289,000
1,600,826,000
1,727,454,000

2022/03
1,305,992,000
463,501,000
842,491,000
11,994,000

-5,434,000
1,490,974,000
1,496,459,000

2021/12
4,534,195,000
1,251,396,000
3,282,799,000

25,321,000

4,350,000
791,635,000
1,005,614,000

2021/09
2,691,608,000
959,469,000
1,732,139,000
16,928,000
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HESAP AG ! ALNU S GIRiS YAP

OTKAR Sirket Raporu YATIRIM 1.08.2022

YASAL UYARI

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danigsmanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanli§i sézlesmesi ¢ergevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullaniimasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar
yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Ugtincu kisilerin ugrayabilecegdi her turla
zararlardan dolayi Alnus Yatirim Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.

Alnus Yatirim Arastirma Ekibi

Volkan Diikkancik ihsan Yildirim

Arastirma Direktori Arastirma Uzman Yrd.
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