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MAVI 2. Ceyrek 2023 Finansal Rapor Analizi

Ozet Gelir Tablosu L o Degisim (%) Degisim (%)
. 2¢23 2022 S 4
(bin TL) (Ceyrek) (2C23-1C23)
Met Satiglar 4.468.326 | 2.236.270 100 3.946.553,00 13
Brut Satis Kan 2.329.194 | 1.242.559 87 1.961.9510 15
Faaliyet Giderleri 1.566.233 | 816.700 92 1.227.520 28
Met Finansman Giderleri| 39.786 66.421 -40 107.700 -63
Esas Faaliyet Kan 762.961 425.859 75 734.390 4
FAVOEK 948.584 548.058 73 904.893 5
Ana Ortakhik Met Kar 643.660 407.253 58 512.087 26
e Sirket gecen yilin ayni dénemine gore satislarini
%100 oraninda artirmayi basardi. Piyasa medyan  Giincel fiyat 109,00
beklentisinin olduk¢a Uzerinde 4 milyar 468 Piyasa Degerl HL R0
milyon TL tarihsel rekor net satig rakamina eristi.
Pazar Yildiz Pazar
e 2Ceyrek 2023’de Onceki ceyrege gbre %5 ve FK 11,40
gecen yilin ayni donemine gore ise %73 oraninda ::rkzllgk,,k ?535;
bilyiime saglayarak 948 milyon 584 bin TL FAVOK :L-’:;:‘dedi ;:fﬁim

rakamina ulasti.

Esas faaliyet karinda ise 6nceki ceyrege gore %4
gecen yilin ayni dénemine gore ise %79 oraninda
blylime yasandi.

Sirket net kar rakaminda mevcut dénemde
Oonceki ceyrege gore %26 gecen yilin ayni
donemine gobre ise %58 oraninda bilylime
sagladi ve piyasa medyan beklentisi Uzerinde
643 milyon 660 bin TL rekor net kar rakamina
ulasti.  Sirketin giincel olarak YPP acigi
bulunmuyor, bu durumun bir yol haritas
olduguna faaliyet raporunda da deginmis
durumda.

Mavi.com ve pazaryeri kanallarindan olusan
online satislar yilin ilk yarisinda Tirkiye'de %95,
uluslararasi  pazarlarda ise %49 biylime
kaydetmistir. E-ticaret kanalinin global gelirleri
%80 buylyerek toplam satislar igindeki pay1 %10
olmustur. 2023 ilk yarisinda 186 milyon TL
yatirim harcamasi yapilmistir.
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret A.S.

Her cins tabii ve sun'i kumastan iiretilmis hazir giyim
egyalarinin ve tekstil drlinlerinin tasanmi, imalati, ithalat,
ihracati ve pazarlamasi ile ugrasmak. Yurt icinde ve yurt
disinda dzel markalar altinda iiretilen hazir giyim egyalan,
ic ve dis giysilerinin, cocuk esyalarinin, genglik icin diretilen
dzel giyim egyalannin, 6zellikle "Mavi, Mavi Jean" markasi
vefveya baska markalar ile iiretilen her nev'i giysinin alim

saatimi i¢ ve dig pazarlamasi ile ugrasmak.

Faaliyet Alani

Kurulug Tarihi 13.01.1994
Genel Miidiir AHMET CUNEYT YAVUZ
Odenmig Sermaye 198.628.000
Halka Agiklik (%) 73,00
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Gelecege Yonelik Beklenti Revizyonlari

Sirket 2023 yilinda;
- Konsolide satis gelirlerinde 2022 yilina gore %75 + %5 blylme yerine %80 Ustl blyime,

- Tlrkiye'de toplam 5 net magaza acilisi ve 7 magazada metrekare genislemesi yerine 8
magaza acilisi ve 7 magazada metrekare genislemesi,

- TFRS16 haric %18 +%0,5 , TFRS16 dahil %22 +%0,5 FAVOK marji yerine TFRS16 hari¢c %19
+%0,5 , TFRS16 dahil %22,5 +%0,5 FAVOK mariji,

- TFRS16 haric¢ net nakit pozisyonunun devam etmesi

- Konsolide satislarin %3l kadar yatirim harcamasi beklemektedir.

Pazara iliskin Onemli Gelismeler

e 31 Aralik 2022 verilerine gore Tiirkiye %50,1’i erkek ve %49,9'u kadin, ortanca yasin
33,5 yas oldugu 85,3 milyon niifusa sahip bir tGlkedir. Mavi’nin temel hedef kitlesinin
35 yasin altindaki geng, modayl takip eden kadin ve erkeklerden olustugu
disindldiginde, bu demografik yapi sirketin blylime hedeflerini destekler
niteliktedir.

e Tirkiye hazir giyim pazari, yerel ve uluslararasi oyunculardan olusmaktadir. IPSOS
verilerine gore Mavi %18,5 pay ile 14+ yas denim pazarinda lider, kadin ve erkek hazir
giyimde ilk Gi¢ markadan birisidir. Mavi Giyim, premium Urinler tasarlama, gelistirme
ve sunma kabiliyetiyle, kendini jean pazarinin markal giris segmenti ile premium
segmenti arasina konumlandirmistir.
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Genel Degerlendirme

Beklentilerin (izerinde saglanan biylime oranlarini ve basarili sirket yonetimini pozitif
karsiliyoruz.

- Glincel hisse fiyat1 109,00

- FK 11,40 (sektor 20,28)

- FD/FAVOK 6,34 (sektér 8,38)

- PD/DD 5,63 (sektor 9,84) seviyesinde bulunuyor

Mevcut carpanlari ve fiyatlamayi sektoér ortalamalarina kiyasla olduk¢a makul ve ucuz
buluyoruz. Gelecek donemlerde de biiyiimenin gliclenerek devam edecegi kanaatindeyiz.
Orta ve uzun vade adina sirketi begenmeye devam ediyoruz. Ayni zamanda defansif
anlamda portfoylerde yer alabileceginin de altini ¢cizmek istiyoruz.

Arastirma Direktori Arastirma Uzman Yardimcisi
Volkan DUKKANCIK Yusuf KILING

Arastirma Uzman Yardimcisi
Anil Abdullah KOKSOY

YASAL UYARI

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirrm ve kalkinma
bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i s6zlesmesi ¢ercevesinde
ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve
bu vyayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin
ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kér yoksunlugundan, manevi
zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun tGglncu kisilerin ugrayabilecegi her tirla
zararlardan dolayi Alnus Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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