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KCAER iNCELEME RAPORU

Surduriilebilir Faaliyet Alani

Kocaer Celik Sanayi ve Ticaret A.S.

o . . Faaliyet Alami gelik Profil Uretimi ve Ticareti
e Kocaer Celik imalat / ana metal sanayi alaninda faaliyet TS 25.12.1984
gostermektedir. Genel Miidiir ORHAN TIMURHAN
. . T . . . . Odenmis Sermaye 657.570.000
° -
Demir-Celik sektoriiniin gelik profil segmentinde faaliyet Halka Agkhk (%) 19,00
gosteren sirket; enerji nakil hatti, glines enerijisi alt yapisi, Sektdr iMALAT / ANA METAL SANAYi
yapisal gelik, ulagim, madencilik, tinel, gemi insa, tarim, EREEELEERIE 906
. . . .. . . internet Adresi www.kocaercelik.com www. kocaersteel.com
makine imalat, savunma sanayi sektorlerinde faaliyet
gosteren misterilerine yiksek mukavemetli, ozel Fiyat
kalitelerde, farkl ebatlarda, 6zel boy ve kesitlerde ¢elik Giincel fiyat 20,30

profillerin Gretimini ve bu Grunlerin satiglarini, ihracat, Piyasa Degeri 13.348.671.000,00
yurt disi ve yurt ici dagitim kanallar vasitasiyla

gerceklestirmektedir. Piyasa Bilgileri

e Sirket, 6 kitada 140 iilkeye ihracat yapmaktadir. Pazar Vildiz Pazar
FfK 11,12
Sektorde Durgun Seyre Karsin Pozitif Ayrisma PD/DD 3,71
Halka Agikhik 19,00

e 2022 yih; tedarik sikintilari, kiiresel anlamda enflasyon Hisse Adedi 657.570.000

artisi, yiiksek enerji maliyetleri ve bélgesel catismalarin  Sektor SMETALANA

etkisi ile demir-gelik sektérii igcin olumsuz bir sene oldu.
e 2023 yilinda Cin’deki talep artisiyla beraber sektoriin
canlanacagl beklentisi karsilik bulamadi ve beklentiler
gelecek dénemlere ertelendi.
e 2022 yilinda %4,3 oraninda gerileme yasanan diinya ham
celik Giretimi, 2023 yilinin ilk yarisinda ise gecen yilin ayni

Son 1 Hafta Dip - Zirve
En Diisiik 17,90
En Yiiksek 20,58

Son 1 Ay Dip - Zirve

tsi 17,86
donemine gore %1,1 oraninda gerileme kaydetmistir. E:S:i::k 50,58
Tirkiye’de ise 2022 yilinda Onceki yila goére %12,9 '
oraninda azalan ham ¢elik tGretimi dliinyaya kiyasla negatif Son 1 Yil Dip - Zirve
ayrismistir. Dunya?da zayIf sereden siirecin yaninda $uba'F En Diisiik 8,73
ayinda yikici etkiler birakan Kahramanmaras merkezli En Yiiksek 25 36

deprem felaketinin de eklenmesi 2023 yilinin ilk
ceyreginde sirecin zayif seyrine devam etmesinde énemli rol oynadi.

e kinci ceyrekte, deprem bélgelerinin yeniden insasina yonelik yiritiilen faaliyetlerin etkisi ile sinirli toparlanmalar
gozlemlense de; Tirkiye ham gelik iretimi Ocak-Haziran 2023 déneminde onceki yilin ayni dénemine kiyasla %16,33
daralma yasayarak 15,9 milyon tona gerilemistir. ihracat hacmi %46 diisis ile 4,5 milyon tona gerilerken, ihracat
gelirlerinde ise %53’lUk diists yasanarak 3,9 milyar dolar seviyelerine kadar disiis kaydedilmistir.

e Sektor dinamiklerinin bozulmasi ve demir-gelik ihracatinda izlenen 6nemli gerilemeye karsin, sirket toplam net satis
hacmini 6nceki yila gore korumayi basararak pozitif ayrisma gosterdi.
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Enerji ve Katma Degerli Uriin Yatirimlari

1-

Enerji Yatirimlan

Aliaga’da 3 fabrika ile Galvaniz ve Servis Merkezi’'ndeki ¢ati tizeri GES yatirimlarinin tamamlanmasi ile tiiketilen elektrigin
yaklasik %33’ii sirket tarafindan iiretilmektedir. Yenilenebilir enerji kaynaklarindan elde edilecek toplam 45 milyon kWh
elektrik ile faaliyetler i¢in gerekli ihtiyacin tamamina yakinin karsilanmasi hedeflenmektedir. Bu anlamda sirketin
GES, RES ve JES potansiyellerine yoneldigini izliyoruz. Nitekim sirket, 24MW JES yatirimi tarafinda ¢alismalara basladigini
25.05.2023 tarihli 6zel durum agiklamasinda bildirmistir.

2023 yili ara donem faaliyet raporunda belirtildigi lizere; yenilenebilir enerji kaynaklarindaki yatirm firsatlan
arastirilmakta ve fizibilite ¢alismalan siirmektedir. Basta jeotermal enerji olmak Uzere yenilenebilir enerji alaninda
faaliyet gdstermek izere 300.000.000 TL sermaye ile kurulacak olan Kocaer Enerji A.S. unvanl sirkete % 99 pay sahibi
olarak istirak edilmesine karar verilmis olup, bu kapsamda Aydin ili, Kuyucak ilgesi, Horsunlu-Ortakgi Kéyii'nde bulunan
10.844,18 hektarlik Jeotermal Kaynaklar ve Dogal Mineralli Su J-443 ruhsati alinarak, ruhsat sahasinda birinci faz igin 24
MW'lik jeotermal enerji santral yatiriminin fizibilite ¢calismasina karar verilmistir.

Katma Degerli Uriin Yatirimlari

Katma degerli Urin yatirimlari, 6zellikle diinyada liretimi zor ve kisith olan 6zel gelik profil iiriinlerine odaklanmis
durumdadir. 2021 yilinda toplam satis hacmindeki payr %33,1 olan katma degerli Urln satislarini 2022'de %42’ye
cikarmayi basarirken, bu oran 2023 yilinin ilk yarisi itibariyle %%34’e kadar gerilemistir. Sirket 2026 yili hedeflerinde bu
pay! %75 seviyelerine ¢cikarmak istedigini belirtmistir.

Bu oraniileride daha yliksek seviyelere ¢cikarmak hedefinde oldugunu belirten sirket, bir yandan Aliaga - Al ve Aliaga - A2
fabrika revizyon yatirimlarina da devam etmektedir.
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Gelecege Yonelik Beklentiler
Yonetim Kurulu Bagkani Hakan Kocaer:

e Kocaer Celik, Aydin Kuyucak’ta Yaklasik 120 MW’lik glines enerjisine esdeger 24 MW’lik jeotermal eneriji santrali (JES)
yatirimi igin fizibilite ¢alismalarina basladi. Sirket, tlikettigi enerjinin tamamini kendi Urettigi yenilebilir enerjiden
karsilamayi ve enerjide bagimsiz hale gelmeyi hedefliyor.

e Yenilebilir enerji alanindaki yatirimlari tek ¢ati altinda toplayarak daha etkin yonetimini saglamak amaciyla %99’u Kocaer
Celik A.S.’nin istiraki olan Kocaer Enerji A.S. adiyla yeni bir sirket yapilanmasi gergeklestiriyoruz.

e Yenilebilir Enerji kaynaklarimizi ¢esitlendirecegiz.

Yonetim Kurulu Baskan Vekili Orhan Timurhan:

e Solar panel konusunda nihai satiglarimiz artacak.

e Net borcun FAVOK’e oranini yiizde 1’in altina gekecegiz.

e (Celik yaninda kisa vadede elektrik satan bir firma olacagiz.

o Jeotermal enerji yatirimi alaninda Aydin Kuyucak’ta mevcut firsatlar bulunuyor.

Genel Goriis

e Sirketin sektére kiyasla nis iiriin , yenilenebilir enerji alaninda AR-GE ve fizibilite ¢alismalari, giines enerjisi
alt yapisi faaliyetleri ve ihracatgi yapisi ile pozitif ayrisacagini diisiinliyoruz. Sirketin galvaniz ve servis ve
nakliyat tarafiyla entegre tesis ve hizmet aginin olmasi sektérde 6nemli bir rekabet avantaji saglamakta.
Sektorde durgun seyre karsin sirketin pozitif ayristigini disiinliyoruz. Kisa vade adina sektér bazinda
toparlanma gii¢ goriilse de orta ve uzun vade adina yatinmlarin gerceklesmesi, giiglii ihracat tarafinin
saglayacagi avantajlar ve nis iiriin gesitliligi ile sirketin 6nemli potansiyel firsatlar barindirdigini diisiiniiyoruz.

e Bu raporda sirket adina degerleme/hedef fiyat bilgisi bulunmamaktadir. Gelecek dénemde yatirimlarin karlihiga olasi
etkilerinin kayda deger sekilde netlik kazanmasiyla daha detayl inceleme ve hedef fiyat barindiran sirket raporu
paylasilacaktir.
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Alnus Yatirinm Arastirma Ekibi

Volkan Dikkancik Yusuf KILINC
Arastirma Direktorii Arastirma Uzman Yrd.
Anil Kbksoy

Arastirma Uzman Yrd.

YASAL UYARI

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirm ve kalkinma bankalarn ile misteri arasinda imzalanacak
yatinm danismanhgi sézlesmesi gergevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullanilmasi sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayl zararlardan, kar
yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Gglincu kisilerin ugrayabilecegi her tirlG
zararlardan dolayi Alnus Yatirnm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

www.alnusyatirim.com | (0212) 213 08 00



http://www.alnusyatirim.com/

	Alnus Yatırım Araştırma Ekibi
	Araştırma Direktörü Araştırma Uzman Yrd.
	Araştırma Uzman Yrd.
	YASAL UYARI

