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Beklentilerin Uzerinde Net Kar
Guncel Fiyat 32.7
Piyasa Degeri 38.620.000.000
ENJSA 4C2022'de vergi gelirlerinin katkisiyla beklentilerin
uzerinde 10.9 milyar TL net kar acgikladi. Operasyonel
tarafta da beklentileri kargiladigini soyleyebiliriz. Ayrica
sirketin Finansal net borg/faaliyet geliri orani 2022 yilinda Pazar Yildiz Pazar
operasyonel gelirlerdeki gulgli artigin  etkisiyle 2021 F/K 2.67
sonundaki 1,2x seviyesinden 2022 sonunda 0,7X PD/DD 1.80
seviyesine geriledi ve sirket net nakit yaratir konuma Halka Agiklik %20
gecmis durumda. Hisse Adedi 1,181,068,967
. .. .. Sektor Elektrik
Hisse basina acgiklanan 2.30 TL brit temetti rakami da %7 ihracat Orani (%) 0.00
ile temetti aciklayan sgirketler arasinda en yuksek - .
.. . . . ) o Odenmis Sermaye 1,181,069,000
oranlardan birine igaret ediyor. Sirket faaliyet gelirlerinin . .
2022-2025 bilesik yillik biiyiime oraninin %30-40, net Firma Degerl 20,078,484,501
Net Borg -11,315,801,000

karin 2022-2025 bilesik yillik bayime oraninin %25 — 35
araliginda bekledigini de aciklad1.

Son 1Yl Dip - Zirve

Sirketin azalan borgluluk oranlari ve net nakit yaratma En DUsuk 11.86
kapasitesinin glclenmesini de dikkate alarak sonuglari En YUksek 38.70
olumlu bulurken, gérece yuksek temettl verimliligini de goz

onlne aldigimizda hisse fiyatlamasi agisindan olumlu

karsilanacagini digtniyoruz 1Ay -3.01
3 Ay 22.28
ivil 177.85

BIST100 Karsilastirmali Fiyat Grafigi

40.00 6,000.00
35.00
5,000.00
30.00
4,000.00
25.00
20.00 3,000.00
15.00
2,000.00
10.00
1,000.00
5.00
0.00 0.00
24.02.2022 24.04.2022 24.06.2022 24.08.2022 24.10.2022 24.12.2022 24.02.2023

= Sirket em——BiST100

www.alnusyatirim.com | (0212) 213 08 00



https://hesapac.alnusyatirim.com/
https://online.alnusyatirim.com/user/login/
https://hesapac.alnusyatirim.com/
https://online.alnusyatirim.com/user/login/
https://hesapac.alnusyatirim.com/
https://online.alnusyatirim.com/user/login/
https://hesapac.alnusyatirim.com/
https://online.alnusyatirim.com/user/login/
https://hesapac.alnusyatirim.com/
https://hesapac.alnusyatirim.com/
https://online.alnusyatirim.com/user/login/
https://hesapac.isikmenkul.com/
https://hesapac.alnusyatirim.com/
https://online.alnusyatirim.com/user/login/
https://online.alnusyatirim.com/user/login/
https://hesapac.isikmenkul.com/
https://hesapac.alnusyatirim.com/
https://online.alnusyatirim.com/user/login/
https://hesapac.alnusyatirim.com/
https://online.alnusyatirim.com/user/login/
https://hesapac.alnusyatirim.com/
https://online.alnusyatirim.com/user/login/
https://hesapac.alnusyatirim.com/
https://online.alnusyatirim.com/user/login/
https://hesapac.alnusyatirim.com/
https://online.alnusyatirim.com/user/login/
https://hesapac.alnusyatirim.com/
https://online.alnusyatirim.com/user/login/

HESAP AG GIRIS YAP

e

ENJSA Bilango Raporu ALNUSYATIRIM 24.02.2023

Hasilat

30,000,000,000.00

25,000,000,000.00

20,000,000,000.00
15,000,000,000.00
10,000,000,000.00
5,000,000,000.00 I I I
0.00 I
Ny N

5 L O DD L O
Q Q Q Q Q Q
o D D D '9’\\, N D P
OSSR
Esas Faaliyet Kari & Marji
2,500,000,000.00 20.00
18.00
2,000,000,000.00 16.00
14.00
1,500,000,000.00 12.00
10.00
1,000,000,000.00 8.00
6.00
500,000,000.00 4.00
2.00
000 M 0.00
Y’ OO DD
NQ7 QY \© N Q7 QY Q7 W
S D DV DY PN
D AT DT DT AR AT DT AT D
BN Fsas F. Karl e Esas F. Kar Marji (%)
Net Kar & Marji
14,000,000,000.00 60.00
12,000,000,000.00 50.00
10,000,000,000.00 20,00
8,000,000,000.00
30.00
6,000,000,000.00
20.00
4,000,000,000.00
2,000,000,000.00 10.00
0.00 = == u>ul 0.00
-2,000,000,000.00 (¥ & (F (& (& P (& 1000
0> P P Y GV P Y
A7 AT AR AR AT AR AR AR S

mmmm Net Kar === Net Kar Marji (%)

www.alnusyatirim.com | (0212) 213 08 00



https://hesapac.alnusyatirim.com/
https://online.alnusyatirim.com/user/login/
https://hesapac.alnusyatirim.com/
https://online.alnusyatirim.com/user/login/
https://hesapac.alnusyatirim.com/
https://online.alnusyatirim.com/user/login/
https://hesapac.alnusyatirim.com/
https://online.alnusyatirim.com/user/login/
https://hesapac.alnusyatirim.com/
https://hesapac.alnusyatirim.com/
https://online.alnusyatirim.com/user/login/
https://hesapac.isikmenkul.com/
https://hesapac.alnusyatirim.com/
https://online.alnusyatirim.com/user/login/
https://online.alnusyatirim.com/user/login/
https://hesapac.isikmenkul.com/
https://hesapac.alnusyatirim.com/
https://online.alnusyatirim.com/user/login/
https://hesapac.alnusyatirim.com/
https://online.alnusyatirim.com/user/login/
https://hesapac.alnusyatirim.com/
https://online.alnusyatirim.com/user/login/
https://hesapac.alnusyatirim.com/
https://online.alnusyatirim.com/user/login/
https://hesapac.alnusyatirim.com/
https://online.alnusyatirim.com/user/login/
https://hesapac.alnusyatirim.com/
https://online.alnusyatirim.com/user/login/
https://hesapac.alnusyatirim.com/
https://online.alnusyatirim.com/user/login/

HESAP AG GIRIS YAP
- e -
ENJSA Bilango Raporu ALNUSYATIRIM 24.02.2023
Ozet Bilanco 2022/12 2022/09 2022/06 2022/03
Donen Varliklar 21,990,411,000 27,137,540,000 24,902,853,000 17,984,776,000
Nakit ve Nakit Benzerleri 8,370,987,000 1,709,335,000 1,808,097,000 588,248,000
Duran Varliklar 37,198,186,000 20,358,879,000 18,109,293,000  18,521,895,000
Toplam Varliklar 59,188,597,000 47,496,419,000 43,012,146,000 36,506,671,000
Kisa Vade Yikiimliilikler 31,253,840,000 30,507,983,000 26,998,499,000  22,459,150,000
Uzun Vade Yikamlaltkler 6,362,511,000 7,022,955,000 6,994,198,000  5,981,246,000
Toplam Yikumlltkler 37,616,351,000 37,530,938,000 33,992,697,000  28,440,396,000
Ozkaynaklar 21,572,246,000 9,965,481,000 9,019,449,000  8,066,275,000
Odenmis Sermaye 1,181,069,000 1,181,069,000 1,181,069,000  1,181,069,000
Toplam Kaynaklar 59,188,597,000 47,496,419,000 43,012,146,000 36,506,671,000
Hasilat 84,449,031,000 60,442,156,000 36,116,998,000 17,530,530,000
Satislarin Maliyeti (-) 68,620,850,000 49,824,679,000 29,659,373,000 14,811,770,000
Briit Kar (Zarar) 15,828,181,000 10,617,477,000 6,457,625,000  2,718,760,000
Faaliyet Giderleri (-) 7,734,051,000 4,851,554,000 2,954,372,000  1,320,178,000
Esas F. Kari (Zarari) 8,348,007,000 5,355,794,000 3,122,603,000  1,054,058,000
Net Esas F. Kari (Zarari) 8,094,130,000 5,765,923,000 3,503,253,000  1,398,582,000
Donem Vergi (Gideri) Gelir 2,483,504,000 933,155,000 646,848,000 352,395,000
Sur. F. Dénem Kari (Zarari) 14,498,093,000 2,376,035,000 1,175,312,000 193,026,000
Dénem Kari (Zarari) 14,498,093,000 2,376,035,000 1,175,312,000 193,026,000

Ozet Nakit Akislari 2022/12 2022/09 2022/06 2022/03

isl. Faal. Nakit Akisi
Yatirim Faal. Nakit Akisl
Finansman F. Nakit Akisi
Nakit ve N.B. Net Artis
D6nem Basi Nakit ve N.B.
Dénem Sonu Nakit ve N.B.

Yabanci Para Bilgileri
Y.P. Pozisyonu Net

Y.P. Varliklar

Y.P. Yikamlultkler
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10,837,113,000
-5,588,089,000
2,709,971,000
7,958,995,000
411,992,000
8,370,987,000

2022/12
2,927,730,000
334,212,000
2,617,496,000

3,126,092,000
-3,467,899,000
1,639,150,000
1,297,343,000
411,992,000
1,709,335,000

2022/09
4,619,670,000
822,636,000
1,773,021,000

-1,449,242,000
-2,129,404,000
4,974,751,000
1,396,105,000
411,992,000
1,808,097,000

2022/06
6,839,194,000
937,206,000
1,842,601,000

-2,143,029,000
-1,133,256,000
3,452,541,000
176,256,000
411,992,000
588,248,000

2022/03
7,546,729,000
187,264,000
1,586,686,000
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YASAL UYARI

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danigsmanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanli§i sézlesmesi ¢ergevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullaniimasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar
yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Gglincu kisilerin ugrayabilecegi her turlG
zararlardan dolayi Alnus Yatirim Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.

Alnus Yatirim Arastirma Ekibi

Volkan Diikkancik ihsan Yildirim

Arastirma Direktori Arastirma Uzman Yrd.
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