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ASELS 3. Ceyrek 2023 Finansal Rapor Analizi

Ozet Gelir Tablosu (TL) 3C23

3¢22

Degisim (%)
(Ceyrek)

Degisim (%)

2623 (3¢23-2¢23)

Net Satilar 13,999,862,000 | 6,887,190,000 9,769,679,000
Brit Satis Kari 3,751,858,000 | 2,022,979,000 | 855 | 3,244,015,000
Faaliyet Giderleri 1,283,233,000 | 768,031,000 | 67.1 960,969,000
Net Finansman Giderleri | 712,074,000 | 445,234,000 | 59.9 | 3,022,637,000 76.4
Esas Faaliyet Kari 2,468,625,000 | 1,254,948,000 | 967 | 2,283,046,000 8.1
FAVOK 2,758,429,000 | 1,401,546,000 | 968 | 2,487,201,000 10.9
Ana Ortaklik Net Kar | 4,387,684,000 | 1,956,359,000

Sirket 3. Ceyrek 2023’te 4 milyar 387 milyon 684 bin TL
net kar acikladi. son c¢eyrege gore net karda %39,5,
gecen yilin ayni donemine gore %124,3 oranda biiyiime
izlendi.

3. Ceyrek 2023’te net satislar 13 milyar 999 milyon 863
bin TL seviyesinde gergeklesti. Son ¢eyrege gore %43,3,
gecen yilin ayni donemine gore %103,3 oranda
biiyiime izlendi.

3. Ceyrek 2023’te FAVOK 2 milyar 758 milyon 429 bin TL
seviyesinde gergeklesti. Son geyrege gore %10,9, gegen
yiin ayni donemine goére %96,8 oranda biiyiime
izlendi.

Cari ve likit oran sirasiyla 1,25 ve 0,71 olarak gergeklesti.
Oranlarda onceki doneme gore iyilesme izlendi. kisa
vadeli bor¢ o©Odemelerinde olumsuz bir resim
goriinmedigi séylenebilir.

Giincel hisse fiyati 41,34 iken mevcut ¢arpanlar; FK
11,84, FD/FAVOK 16,24, PD/DD 3,85 seviyesinden islem
gorliyor. Mevcut carpanlarin sektére gorece uygun
oldugu ifade edilebilir.
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41.34
138,510,400,000.00

Giincel fiyat
Piyasa Degeri

Piyasa Bilgileri

Pazar Yildiz Pazar
F/K 11.84
PD/DD 3.85
Halka Acikhik 26.00
Hisse Adedi 4,560,000,000
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Sektor

e Sirket, agirlikh olarak savunma sanayi sektoriinde faaliyet gostermekle beraber, sivil sektorde de faaliyetlerini
slirdiirmektedir. En son aciklanan verilere gore; 2022 yilinda diinyada savunma harcamalari %3,7 artisla son
2,2 Trilyon ABD Dolar’na ulagsmis olup, toplam harcamalarin toplam GSYH’a orani %2,2 olarak
gerceklesmisgtir.

e Tabloda savunma harcamalarinin %63’inii gergeklestiren ilk 5 iilke ve ulkemiz ile ilgili bilgiler yer
almaktadir.

e 2022 yil sonu itibariyla Turkiye’nin yillik savunma harcamasi 6nceki yila gore yaklasik %26 diisiisle, 11 Milyar
ABD Dolari olarak gerceklesmis olup, diinyada 23. sirada yer almaktadir. Harcamalarin GSYiH’ye orani ise
%1,2 olarak gerceklesmistir. Savunma Sanayi Sektorinilin dogasi geregi, savunma projeleri yillara yaygin
projelerden olusmakta, ayrica bir sistem projesinin baslangicindan teslimatina kadar gecen siire ortalama
olarak 4-5 yili bulmaktadir.

Sirketin Finansman Kaynaklari

e Sirketin en 6nemli finansman kaynaklari, imzalamis oldugu sozlesmeler kapsaminda alinan avanslar ve ara
6demeler ile esas faaliyetlerinden yarattigi kdardan olusmaktadir. 1 Ocak - 30 Eylil 2023 déneminde nakit
ihtiyaclari, mevcut nakitlerden, esas faaliyetlerden saglanan nakit girislerinden ve kredilerden karsilanmistir. 30
Eylil 2023 tarihi itibariyla 601 Milyon ABD Dolari esdegerinde kredi bakiyesi bulunmaktadir.

Sirketin 2023 Yili Finansal Hedefleri

e Gelir Artisi > %65
e Kur Farkindan Arindirilmis FAVOK Marji > %24
e Yatirinm Harcamalari 10.000 Milyon TL
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Alnus Yatirim Arastirma Ekibi

Arastirma Direktorii Arastirma Uzman Yardimcisi
Volkan DUKKANCIK Yusuf KILINC

Arastirma Uzman Yardimcisi
Anil Abdullah KOKSOY

YASAL UYARI

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatinm danismanh@ hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatinm ve kalkinma
bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde
ve yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm kararn
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve
bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin
ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi
zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Ugtincu kisilerin ugrayabilecegi her ttirli
zararlardan dolayi Alnus Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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