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FED TOPLANTISINA YONELIK BEKLENTILER

ABD'de cuma gunu agiklanan ve beklentilerin Gzerinde artisla son 41 yilin en yuksek seviyesine
(%8,6) ulasan TUFE rakamlari sonrasinda Fed'in faiz artirmlarinda gaza basacagi beklentileri
iyice artmis durumda.1 Hafta once, 15 Haziran'da gergeklesecek toplantiya yonelik 75 baz puanlik
artinma %3,9 olasilik verirken bugtin itibariyle bu oran %93 seviyesinde.

Tablo 1: Fed Haziran Ayi Beklentileri
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Temmuz toplantisina yonelik beklentiler de 75 baz puana ylkselmis durumda. Suan itibariyle 75-
100 baz puandaki faiz bandinin Temmuz ayI sonunda 225-250 bandina gelmesi, yani 2 toplantida
totalde 150 baz puanlik artis beklentisi %78'e ¢ikmis durumda. 1 hafta énce bu olasilik %0,4 idi.

Daha Haziran ayindaki toplantida 75 baz puanlik artislarin masada olmadigini sdyleyen Fed
Baskani ve guvernoérlerinin son enflasyon rakamlari sonrasinda gark edip etmeyeceklerini yarin
aksam goreceg@iz. Ama, gegen yilin 3. ¢geyredinden bu yana enflasyon konusunda surekli yanilan
ve beklentilerini yukari revize etmek zorunda kalan merkez bankasi yetkilerinin gecen ayki
sOylemlerini degistirip 75 baz puan artis karari Daha
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Haziran ayindaki toplantida 75 baz puanlik artiglarin masada olmadigini soyleyen Fed Bagkani ve
guvernorlerinin son enflasyon rakamlari sonrasinda cark edip etmeyeceklerini yarin aksam
goérecegiz. Ama, gecgen yilin 3. ¢eyreginden bu yana enflasyon konusunda sulrekli yanilan ve
beklentilerini yukari revize etmek zorunda kalan merkez bankasi yetkilerinin gegen ayki
soylemlerini degistirip 75 baz puan artis karari alabilmeleri de hayli olasi. Bu noktada blylime ve
istihdam piyasasindan ne kadar 6din vermek isteyecekleri belirleyici olacak.

Tablo 2: Fed Temmuz Ay Beklentileri
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Piyasa acisindan etkisine gelecek olursak. 75 baz puanin fiyatlara girmis olmasi bu anlamda 75
baz puanlik artisin piyasalara ekstra baski yaratmasina kanimca neden olmayacaktir. 75 yerine
50 baz puanlik bir artirrm ve enflasyonun bu seviyelerde tepe yaptigina dair olasi sdylemleri ise
piyasa pozitif algilayacaktir. Karar kadar sonrasindaki aciklama ve sporu cevap kismini da
yakindan izleyecegiz

Ozetle, toplanti sonrasinda, son 3 guindir yurtdiginda yasanan yogun riskten kagis ve volatilitenin
dalga boylarinin toplanti sonrasinda azalacagini ve yeni bir denge ve konsolidasyon agsamasina
gegilecegini dusunuyorum
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YASAL UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanligi sézlesmesi gergevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullaniimasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar
yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uglincu kisilerin ugrayabilecegi her tarlt
zararlardan dolayi Alnus Yatirim Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.
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