HESAP AC

3C22 Bilanco Beklentileri

* ALNUS

YATIRIM

GIRIS YAP

19.10.2022

Alnus Yatirim 3C22 Bilango Beklentileri (Dikkat Cekenler)

30227

Satislar FAVOK Net Kar Satislar FAVOK

AKSEN 12,980 1,897 1,489 2.40% 12.39%
BIMAS 41,012 3,289 1,989 20.52% 18.80%
CCOLA 17,820 3,984 1,997 21.28% 40.80%
KOZAL 1,612 802 924 26.78% 20.50%
MAVI 3,085 745 442 37.95% 35.93%
AKBNK 16,380

PGSUS 16,982 7,999 4,158 103.35% 401.93%
SELEC 11,246 659 542 11.62% 44.07%
THYAO 108,216 34,484 25,891 50.36% 120.36%

Bankacilik, havacilik, gida perkaendiciligi ve enerji sektorleri
bilango déneminin parlayan yildizlari olmaya aday

Yaklasik son 1 yildir kiiresel gapta rekor diizeydeki enflasyonla miicadele adina
birgok Ulke merkez bankasi faiz artinmi ve parasal sikilastirma yoluna giderken
iceride ise faiz indirimi ve makro ihtiyati tedbirlerle blyimeyi dncelikleyen bir politika
izleniyor. Yatirimcilar bu siregte, aylardir hem enflasyondan korunmak hem de getiri
arayisl adina, kiresel resesyon endiseleri arasinda hala buylimesini surdiren
ekonomiyi ve ylksek enflasyonun nominal bazda buyittiga sirket ciro ve karlarini
dikkate alarak borsaya olan teveccihini devam ettiriyor. Ancak risklerin de masada
birikmeye basladidini, bu dogrultuda enflasyona kargi yatirirmcinin kendini korumak
adina sadece endekse degil, dogru sektdr ve sirket secimine odaklanmasinin ¢ok
daha 6nem kazandidi bir siregteyiz.

Son bir yildir enflasyon, zayif TL ve emtia rallisine dayanarak 6ne c¢ikan ve endeksi
tasiyan bazi sektorler son donemde geride kalmaya baslarken, bu surecte geride
kalan baz sektérler ise yeni hikayelerle onlarin yerini almaya basladi. Bu noktada
degdisen kuresel konjonkturln etkisi de gz ardi edilmemeli.

Ceyreklik Degisim % (2C22)

Yillik Degisim % (3C21)

Net Kar Satiglar FAVOK Net Kar (Tahmini)
7.71% 153.16% 160.51% 46.97% 2.Kas
18.15% 134.93% 117.81% 122.89% 9.Kas
45.48% 162.29% 146.71% 101.32% 31.Eki
26.27% 80.99% 40.70% 77.01% 31.Eki
9.81% 127.77% 120.87% 172.04% 12.Ara
24.94% 410.19% 26.Eki
625.97% 274.25% 359.94% 601.24% 9.Kas
46.23% 70.60% 199.86% 214.94% 9.Kas
182.81% 272.73% 256.24% 311.56% 2.Kas

Kuresel ¢gapta bir cok ulkenin parasal sikilastirmaya gittigi bir ddnmede resesyon beklentileri
glglenirken, bu dogrultuda demir-gelik gibi emtialarin fiyatlarinda birkag aydir rekor
seviyelerden gerileme gorillyor. Bu da endeks aylarca tagiyan ana sektér konumundaki
demir-gelik sektoriintin bayradi oldukga glglu sonuglar agiklayan ve hala ivmesini sirdlren
havacilik-ulagtirma sektériine devrettigin gérdiik. Yine hem TUFEye endeksli tahviller hem
de rekor diizeydeki kredi/mevduat spreadleriyle desteklenen net faiz marjlari bankalarin
karlarini 6nceki yila gorece ¢ok ciddi katlamasini sagladi. Zaten tarihi dustk olan ¢arpanlar,
son alinan makro ihtiyati dnlemlerin tahvil faizlerini hizla asagi gekmesiyle Gglnci ¢eyrek
kar beklentilerini de yukari revize edilmesi ve kipirdayan yabanci ilgisi de son rallide
bankacilik sektérinin énculiginde gergeklesmesini sagladi.

Ancak temel bankacilik iglemlerinin digindaki gelismelerin destekledigi bu karliligin devami
konusunda soru isaretleri stirerken, bir de olasi bir enflasyon muhasebesine gegis ¢ok ucuz
goriinen carpanlarin aslinda o kadar da ucuz olmadigina isaret edebilecektir. Yine de
Uglincl geyrek bilango donemine kadar bankacilik sektorinin de, ara duzeltmeler
beklemekle birlikte 6n planda kalmasi mumkin. Yine rekor marjlarla muazzam bilancolar
aciklayan ve son dénemde endeksi tagiyan sektorlerden olan petrol-rafineri sektoriiniin de
bu marjlari koruyup koruyamayacagini ve endekse ayni katkiyi verip veremeyecegini
yakindan izleyecegiz.
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HESAP AG & ALNU S GIRIS YAP

3C22 Bilango Beklentileri YATIRIM 19.10.2022

BANKALAR

Alnus Yatirim 3C22 Bilango Beklentileri (BANKA)

3C22T Ceyreklik Degisim % (2C22) Yillik Degisim % (3C21)

Satislar FAVOK Net Kar Satislar FAVOK Net Kar Satislar FAVOK Net Kar (Tahmini)
AKBNK 16,380 24.94% 410.19% 26.Eki
GARAN 16,820 30.53% 400.33% 27.Eki
ISCTR 14,726 1.29% 391.00% 4.Kas
TSKB 1,022 11.66% 245.81% 31.Eki
YKBNK 14,930 25.23% 359.85% 1.Kas
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HESAP AG é ALNU S GIRIS YAP

3C22 Bilango Beklentileri YATIRIM 19.10.2022

BANKA Disl TOM

Alnus Yatirim 3C22 Bilango Beklentileri (BANKA DISI)

3C22T Ceyreklik Degisim % (2C22) Yillik Degisim % (3¢21)

Satislar FAVOK Net Kar Satislar FAVOK Net Kar Satislar FAVOK Net Kar (Tahmini)

AEFES 29,840 6,052 1,601 21.62% 27.12% -35.15% 153.16% 160.51% 46.97% 2.Kas
AKCNS 2,221 402 449 8.64% 5.57% 94.71% 195.77% 287.64% 1131.28%

AKSA 4,672 1,217 775 7.08% 20.37% 80.14% 109.22% 201.27% 125.40%

AKSEN 12,980 1,897 1,489 2.40% 12.39% 7.71% 264.75% 190.49% 292.36%

ALARK 2,885 26.55% 636.05% 7 Kas
ARCLK 34,089 2,886 358 5.52% 23.30% 5.28% 87.84% 63.86% -50.06% 21.Eki
AYGAZ 8,852 252.5 796 -7.37% 317.73% -24.08% 85.65% 4.71% 148.11% 31.Eki
ASELS 5,189 1,002 1,408 -19.87% -39.95% -33.58% 56.40% 75.21% 134.10% 19.Eki
BIMAS 41,012 3,289 1,989 20.52% 18.80% 18.15% 134.93% 117.81% 122.89% 9.Kas
CCOLA 17,820 3,984 1,997 21.28% 40.80% 45.48% 162.29% 146.71% 101.32% 31.Eki
DOAS 11550.5 2099.5 1633.5 -0.55% -2.68% -7.61% 138.34% 264.73% 339.93% 9.Kas
EREGL 33,466 4,259 1,790 -3.30% -60.75% -74.14% 83.25% -42.59% -65.66% 20.Eki
FROTO 51,889 4,721 4,286 57.94% 13.79% 15.71% 174.97% 131.85% 126.51% 24 Eki
GWIND 389 321 262 70.71% 67.24% -23.25% 157.40% 167.76% 233.22% 2.Kas
KRDMD 6,693 428 111 43.21% -62.73% -85.51% 165.80% -41.17% -77.34% 31.Eki
KRVGD 1,289 201 103 24.54% 36.71% 39.52% 122.36% 181.58% 11.90% 7.Kas
KOZAL 1,612 802 924 26.78% 20.50% 26.27% 80.99% 40.70% 77.01% 31.Eki
LOGO 352 109 103 -4.28% -30.95% -30.77% 108.25% 61.55% 113.73% 24 Eki
MAVI 3,085 745 442 37.95% 35.93% 9.81% 127.77% 120.87% 172.04% 12.Ara
MGROS 21,005 1,810 592 31.58% 19.77% 13.76% 113.97% 99.37% 279.58% 3.Kas
MPARK 2,508 576 282 12.46% 6.55% -30.26% 67.48% 44.64% 590.06% 7.Kas
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HESAP AG GIRIS YAP

@ ALNUS

YATIRIM 19.10.2022

3C22 Bilango Beklentileri

Alnus Yatirim 3C22 Bilango Beklentileri (BANKA DISI)

322 T Ceyreklik Degisim % (2C22) Yillik Degisim % (3G21)

OZKGY
PETKM
PGSUS
SELEC
SISE
SOKM
TCELL
THYAO
TOASO
TRGYO
TTKOM
TTRAK
TUPRS
ULKER
YATAS
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Satislar

14,100
16,982
11,246
26,550
16,100
14,211
108,216
15,420

12,013
5,052
117,452
7,302
1,799

FAVOK

875
7,999
659
5,702
1,287
5,785
34,484
2,403

4,908
745
14,110
1,212
224

Net Kar

1,310
1,342
4,158
542
4,701
423
1,448
25,891
1,803
342
548
499
7,328
55
129

Satiglar

-1.87%
103.35%
11.62%
14.15%
20.61%
17.51%
50.36%
0.03%

11.94%
3.25%
-13.50%
21.88%
10.97%

FAVOK

-32.66%
401.93%
44.07%
1.15%
17.11%
17.20%
120.36%
-6.55%

19.29%
1.86%
-11.19%
6.84%
1.15%

Net Kar
132.70%
-46.75%
625.97%
46.23%
-17.37%
17.51%
-22.07%
182.81%
-3.91%
135.22%
-60.64%
3.37%
-31.29%
109.92%
1.75%

Satiglar

109.36%
274.25%
70.60%
222.38%
123.25%
56.33%
272.73%
175.61%

39.04%
104.79%
186.52%
145.35%
147.54%

FAVOK

-34.46%
359.94%
199.86%
187.15%
99.33%
41.31%
256.24%
146.37%

22.43%
125.59%
470.71%
141.08%
120.05%

Net Kar
1316.91%
-20.71%
601.24%
214.94%
238.82%
265.19%
1.32%
311.56%
210.55%
124.11%
-73.27%
125.00%
625.29%
65.64%
138.03%

(Tahmini)

8.Kas
9.Kas
9.Kas
31 Kas
9.Kas
3.Kas
2.Kas
26.Eki

8.Kas
26.Eki
3.Kas
8.Kas
7.Kas


https://hesapac.alnusyatirim.com/
https://online.alnusyatirim.com/user/login/
https://hesapac.alnusyatirim.com/
https://online.alnusyatirim.com/user/login/
https://hesapac.alnusyatirim.com/
https://online.alnusyatirim.com/user/login/
https://hesapac.alnusyatirim.com/
https://online.alnusyatirim.com/user/login/
https://hesapac.alnusyatirim.com/
https://online.alnusyatirim.com/user/login/
https://hesapac.alnusyatirim.com/
https://hesapac.alnusyatirim.com/
https://online.alnusyatirim.com/user/login/
https://hesapac.isikmenkul.com/
https://hesapac.alnusyatirim.com/
https://online.alnusyatirim.com/user/login/
https://online.alnusyatirim.com/user/login/
https://hesapac.isikmenkul.com/
https://hesapac.alnusyatirim.com/
https://online.alnusyatirim.com/user/login/
https://hesapac.alnusyatirim.com/
https://online.alnusyatirim.com/user/login/

HESAP AG @ ALNU S GIRIS YAP

3C22 Bilango Beklentileri YATIRIM 19.10.2022

YASAL UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirirm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatinm ve
kalkinma bankalari ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanligi s6zlesmesi ¢cergevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin
ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Gg¢lncu kisilerin ugrayabilecegi her tirlG
zararlardan dolayi Alnus Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Alnus Yatirim Aragtirma Ekibi

Volkan Dukkancik ihsan Yildirim

Arastirma Direktorii Aragtirma Uzman Yrd.
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