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ABD-İran Gerilimi Haftaya Damgasını Vurdu!

 Küresel tarafta, içinde bulunduğumuz haftaya yine; ABD-İran
jeopolitik risk gündemi ile başladık. İki hafta önce Umman’ın
başkenti Maskat’ta gerçekleştirilen görüşme sonrasında, Salı
günü İsviçre’nin Cenevre kentinde gerçekleştirilen
toplantılar sonrasında bir kez daha anlaşmaya varılamazken;
bu durum sonrasında ABD’den gelen açıklamalar ile tansiyon
yükseldi. Özellikle, ABD Başkanı Donald Trump ve Başkan
Yardımcısı JD Vance’in söylemleri dikkatleri savaş
gündemine çevirirken, uluslararası basında ABD yönetiminin
Orta Doğu’ya yönelik askeri sevkiyatları ve olası harekatın
zamanlaması(bu hafta sonunda dahi operasyon
gerçekleştirme ihtimalinden bahsedilmesi) konusunda çıkan
haberlerle risk iştahında daralma ortaya çıktı. Perşembe
akşamı bir kez daha konuşan Trump: ‘’İran 10 gün, belki
maksimum 15 gün içerisinde bizimle bir anlaşma yapmalı.
Aksi takdirde çok kötü şeyler olacak’’ dedi. Trump’ın bu
açıklaması, hafta sonunda operasyon yapılabileceğine dair
tedirginliği ortadan kaldırsa da; önümüzdeki haftalar için
gergin bekleyiş devam edecek. Diğer yandan, Çarşamba
akşamı açıklanan 27-28 Ocak tarihlerinde gerçekleştirilen
Fed/FOMC toplantılarına dair tutanaklarda da; üyelerin
enflasyon konusunda artan endişeleri ve bazı politika
yapıcıların enflasyondaki yapışkanlık durumunda faiz
artırımları yapılması gerekebileceğine dair düşünceleri ile
Fed’in faiz indirim patikasının devamlılığına dair endişeler
arttı ve Dolar Endeksi güçlendi.

 Önceki hafta, Perşembe ve Cuma günlerinde açıklanan
Enflasyon Raporu ve Piyasa Katılımcıları Anketi’nin yankıları
ile başladığımız iç tarafta; Çarşamba günü İran tarafından
gelen ılımlı söylemler ve ABD ile İran’ın anlaşabileceğine dair
açıklamalar ile Borsa İstanbul’da yeni rekorlar kırıldı. Ancak,
Perşembe günü gelen haberlerin ABD ve İran arasında artan
gerilime işaret etmesi ile borsada sert bir düzeltme ortaya
çıktı. Perşembe günü TCMB’den gelen veri setinde; brüt
rezervler 4,30 Milyar Dolar artarken, yurt dışı yerleşiklerin
322 Milyon Dolar ile hisse ve 1,31 Milyar Dolar ile DİBS
alımlarının devam ettiği görüldü.

Yeni Haftada, Jeopolitik Riskler Öncelikli Olarak İzlenmeye
Devam Edilecek!

 Önümüzdeki hafta, küresel çapta fiyatlamalar açısından yine;
önceki haftalarda olduğu gibi jeopolitik riskler ve ticaret
savaşları konularındaki gelişmeleri takipte olacağız. Özellikle
de, ABD’nin İran’a yönelik olası askeri harekatına dair haber
akışları ile piyasalarda yüksek oynaklıklar oluşabilir. Ayrıca,
başta ABD olmak üzere majör ekonomilerden gelecek
verilerin merkez bankası politikalarında(özellikle de Fed) dair
olası etkileri ile de fiyatlamalar şekil bulabilir.

 4.Çeyreğin ve senenin tamamının büyüme oranlarını
izleyeceğimiz iç tarafta, ABD-İran gerilimi de yine kritik
olacak. İran’a yönelik olası bir askeri müdahalede; Borsa
İstanbul’da oldukça sert fiyat hareketleri oluşabileceğinden,
hafta boyunca temkinli bir yatırım politikası izlemenin
mantıklı olabileceğini düşünmekteyiz.

*Bu tablolar, önceki haftanın kapanışından bülten saatine kadar olan veriler baz alınarak oluşturulmuştur.

13.02.2026 19.02.2026

Kapanış Kapanış

BESTE 19.55 28.60 46.29 127,041.51

IHAAS 48.88 70.40 44.03 1,174,510.25

AKFIS 25.40 35.20 38.58 3,940,283.67

GUNDG 267.75 344.50 28.66 1,980,498.61

ODINE 396.00 502.00 26.77 3,120,864.68

MACKO 30.48 38.24 25.46 866,343.90

DSTKF 940.00 1,168.00 24.26 6,502,705.73

SURGY 58.60 72.10 23.04 5,529,329.69

OZRDN 20.86 25.18 20.71 218,227.34

KAYSE 5.04 6.02 19.44 3,026,505.82

13.02.2026 19.02.2026

Kapanış Kapanış

CVKMD 47.10 34.86 -25.99 12,312,732.12

TDGYO 27.28 21.88 -19.79 356,369.78

SMART 31.76 26.02 -18.07 1,469,681.28

ARSAN 4.57 3.79 -17.07 1,024,010.48

SKYLP 316.50 263.25 -16.82 270,280.36

GEREL 27.50 22.88 -16.80 3,301,275.75

GESAN 58.15 48.52 -16.56 3,265,472.77

BMSTL 107.60 90.10 -16.26 3,048,383.40

PRKAB 55.10 46.16 -16.23 2,129,023.64

TEKTU 10.25 8.66 -15.51 926,560.75
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HAFTANIN EN İYİ PERFORMANSLARI 
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Kaynak: Finnet

TARİH KRİTİK VERİ VE GÜNDEM MADDELERİ

23.02.2026 Almanya İfo İş İklim Endeksi(Şub)

23.02.2026 ABD Fabrika Siparişleri(Ara)

24.02.2026 Türkiye Sektörel Enflasyon Beklentileri(Şub)

24.02.2026 PBoC Temel Kredi Faiz Oranları Kararı

24.02.2026 Chicago Fed Başkanı A.Goolsbee'nin Konuşması

24.02.2026 ABD S&P/CS Konut Fiyat Endeksi(Ara)

24.02.2026 ABD Conference Board Tüketici Güveni(Şub)

24.02.2026 ABD 2 Yıllık Tahvil İhalesi

25.02.2026 Almanya GSYİH Değişimi(4.Çeyrek)

25.02.2026 Almanya GfK Tüketici Güven Endeksi(Mar)

25.02.2026 Euro Bölgesi TÜFE Oranları(Oca)

25.02.2026 ABD 5 Yıllık Tahvil İhalesi

26.02.2026 Türkiye Dış Ticaret İstatistikleri(Oca)

26.02.2026 Türkiye Ekonomik Güven Endeksi(Şub)

26.02.2026 TCMB/BDDK Haft.Para, Banka ve Menk.Kıy.İst. 

26.02.2026 ABD Haftalık İşsizlik Haklarından Yararl. Başv.

27.02.2026 Japonya Tokyo TÜFE Oranları(Şub)

27.02.2026 Japonya Öncü Sanayi Üretimi(Oca)

27.02.2026 Türkiye İşsizlik Oranı(Oca)

27.02.2026 Türkiye GSYİH Değişimi(4.Çeyrek)

27.02.2026 Almanya Öncü TÜFE Oranları(Şub)

27.02.2026 ABD ÜFE Oranıları(Oca)

27.02.2026 ABD Chicago PMI(Şub)

Kaynak: Investing, Trading Economics
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*Bu tablolar, hafta başından bülten saatine kadar olan veriler baz alınarak oluşturulmuştur.

*Bu tablo, önceki haftanın kapanışından bülten saatine kadar olan veriler baz alınarak oluşturulmuştur.

Kaynak: Finnet

Kaynak: Matriks Kaynak: Matriks
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BİST100 Teknik Değerlendirme: 30 Aralık 2025 tarihinden gelen yükselen trendi daha önce kıran endekste, yukarı yönlü
ataklarda buranın üzerine çıkılamaması teknik olarak negatiflik içermekteydi. Temel tarafta da ABD-İran gerilimi ile dün hızla
düşen endekste, şu an için 13.800 seviyesi altında fiyatlama hakim. Geri çekilmelerin önümüzdeki haftada devam etmesi
halinde; 13.725, 13.650 ve 13.510 destek seviyeleri ilk etapta takip edilebilir. Özellikle 13.510’un altına kalıcılıkla inilmesi
durumunda; teknik olarak satış baskısı derinleşebilir. Diğer yandan, önümüzdeki hafta oluşabilecek yukarı yönlü ataklarda ise; 9
günlük üsssel hareketli ortalamayı kesen 14.030 bölgesi ilk etapta kritik olacak. Buranın üzerine yerleşme halinde de; 14.207
direnç seviyesi izlemeye alınabilir.

VİOP BİST30 Yakın Vadeli Kontrat Teknik Görünüm: BİST100’e benzer şekilde fiyatlamaların olduğu kontratta, yine BİST100’e
benzer olarak Perşembe gününden itibaren sert satış baskısı oluşmuş durumda. Şu an için 15.400 civarında seyreden kontratta,
aşağı yönlü hareketlerin devam etmesi halinde; 15.033-15.022 destek bariyeri hayli kritik olacak. Buranın kırılması durumunda;
14.815 destek seviyesi de izlemeye alınabilir. Diğer taraftan, olası yukarı yönlü ataklarda ise; ilk etapta 15.715-15.771 direnç
bariyeri önem arz edecek. Bu tarafta, 15.771 aşılacak olursa; yükseliş hareketleri yeniden etkili olabilir.
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SPX(S&P500) Teknik Değerlendirme: ABD-İran gerilimine rağmen, haftanın 3 gününde(Pazartesi tatildi) sınırlı pozitif bir seyir
izlenen endekste, son olarak 6.861 seviyesinden kapanış gördük. Ancak, haftanın kalanı ve önümüzdeki haftada jeopolitik risk
artışları kaynaklı olarak görülebilecek aşağı yönlü işlemlerde; 6.780, 6.640 ve 6.550 teknik destek bölgelerini sırasıyla takipte
olacağız. Öte yandan, endekste görülebilecek alım ağırlıklı hareketlerde ise; 6.915 teknik direnç seviyesi izlemeye alınabilir.

XAUUSD(Ons Altın) Teknik Görünüm: Haftaya satıcılı başlayan değerli metalde, sonrasında artan jeopolitik risklerin güvenli
liman talebini tetiklemesiyle 5.000 Dolar seviyesi aşıldı. Su sıralar 5.020 Dolar civarında fiyatlamanın söz konusu olduğu
emtiada, haftanın kalanı ve önümüzdeki haftada oluşabilecek yukarı yönlü ataklarda; 5.050, 5.086 ve 5.177 Dolar direnç
bölgesini ilk etapta izlemeye alabiliriz. Özellikle de 5.177 seviyesinin üzerine yerleşme halinde; emtiada alıcılı işlemler ivme
kazanabilir. Diğer yandan, değerli metalde görülebilecek geri çekilmelerde ise; 4.915, 4.810 ve 4.755 Dolar seviyelerindeki
destek noktalarımızı sırasıyla yeniden takipte olacağız.
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AÇIKLAMALAR

 Risk alma iştahı: Kâr ve zarar riskine sahip olan varlıklar(örneğin; hisse senetleri), piyasalarda riskli varlık olarak
tabir edilir. Risklerin arttığı dönemlerde, yatırımcılar riskli varlıklara yönelmekten imtina etmek isteyebilirler.
Risklerin hafiflediği dönemlerde ise, riskli varlıklara yönelimde artış olabilir. Risk alma iştahı ibaresi de;
yatırımcıların gelen haber, veri ve açıklamalar karşısında gösterdiği davranışların piyasalara yansımasını gösteren
bir ibaredir.

KAYNAKLAR

 Bültenlerimizi oluştururken başvurduğumuz kaynaklar: Forinvest haber, Matriks, Anadolu Ajansı, AA Finans,
Bloomberg, Bloomberg HT, CNBC, CNBC-e, Financial Times vb. genel geçer kabul görmüş medya kuruluşları ve
işlem platformları ile KAP(Kamuyu Aydınlatma Platformu) ve şirketlerin yatırımcı ilişkileri departmanları

 Sayısal veri bağlantıları ve veri işlemesi yaptığımız kaynaklar: Finnet, TradingView

 Teknik analiz grafikleri için yararlandığımız kaynaklar: Matriks

 Ekonomik takvim oluşturmak için yararlandığımız kaynaklar: Investing, Trading Economics, TÜİK, TCMB

YASAL UYARI 

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı
hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, yatırım ve kalkınma bankaları ile müşteri arasında imzalanacak
yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde ve yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Gerek bu yayındaki, gerekse bu yayında kullanılan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayındaki bilgilerin
kullanılması sonucunda yatırımcıların ve/veya ilgili kişilerin uğrayabilecekleri doğrudan ve/veya dolaylı zararlardan, kâr
yoksunluğundan, manevi zararlardan ve her ne şekil ve surette olursa olsun üçüncü kişilerin uğrayabileceği her türlü
zararlardan dolayı Alnus Yatırım Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz.

Alnus Yatırım Araştırma Ekibi

Yusuf Kavak
Araştırma Müdürü
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