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Çin ve ABD’deki Kritik Veriler ile Üç Majör Merkez Bankasının
Kararları Haftaya Damgasını Vurdu!

 Küresel tarafta haftanın en önemli gündem maddeleri; GSYİH
büyüklüğü açısından Dünya’da ilk iki sırada yer alan ABD ve
Çin’de açıklanacak olan kritik veriler ile üç majör merkez
bankasının faiz kararlarıydı. Pazartesi günü Çin’de açıklanan
Sanayi Üretimi, Sabit Varlık Yatırımı ve Perakende Satışlar
verileri beklentileri karşılayamadı. Kötü gelen bu verilerin yanı
sıra; ülkenin büyük emlak geliştiricilerinden biri olan Vanke’nin,
tahvil sahiplerine sunduğu 1 yıllık borç yapılandırması teklifinin
reddedilmesi ile artan temerrüt riskleriyle birlikte piyasalarda
tedirginlik oluştu. Oracle’ın OpenAI için bazı veri merkezlerinin
tamamlanmasını işgücü ve malzeme sıkıntıları nedeniyle 2027
yılından 2028 yılına ertelediğine dair haber akışlarının Nasdaq
üzerinden satış baskısı oluşturduğu ABD’de ise, dikkatler Salı
günü gelecek Tarım Dışı İstihdam rakamına çevrildi. Veri, 64 Bin
kişi ile beklentilerin üzerinde açıklanmasına karşın; hem
istihdam artış rakamının tarihsel ortalamalardan zayıf olması,
hem de İşsizlik Oranı verisinde ortaya çıkan yükselişle
ekonomiye dair belirsizlikler ortaya çıktı. Perşembe gününe
gelindiğinde ise, ABD tarafında TÜFE rakamları izlendi. Manşet
ve çekirdek datalardaki sert geri çekilmeler, Salı günkü istihdam
rakamlarındaki zayıflıkla birlikte faiz indirimleri için Fed’in elini
güçlendirdi. Perşembe günü, küresel tarafta ayrıca;
İngiltere(BoE) ve Avrupa(ECB) Merkez Bankaları’nın kararlarını
izledik. Çarşamba günü düşüş gösteren TÜFE oranları
sonrasında faiz indirimi beklenen BoE, beklentilere paralel
olarak 25 baz puan indirimine gitti. ECB tarafında ise, Çarşamba
günü gelen hedeflenen rakama(yüzde 2,0) yakınsamış TÜFE
oranları ile faiz oranlarının sabit kalması beklenmekteydi ve öyle
de oldu. Konuya dair açıklamalarda bulunan Başkan Christine
Lagarde: Mevcut ve uzun vadeli göstergelerin enflasyonun
yüzde 2 civarında kalmasına işaret ettiğini, hizmet sektörü
öncülüğünde kısa vadede büyümenin devam edeceğini ve
tasarrufların düşmesiyle önümüzdeki yıllarda büyümenin ana
motorunun iç talep olacağını söyledi. Lagarde ayrıca,
ekonominin dirençli görünümüne karşın; risklerin devam
etmesinin bir belirsizlik oluşturduğuna atıfta bulundu

 Bu hafta, bütçe maratonunun takip edildiği yurt içi tarafta ise;
ekonomik takvimde TCMB/PPK toplantı özeti ve rezerv
rakamlarını izledik. PPK özet metninde; Enflasyonun ana
eğilimine ilişkin göstergelerin üç aylık ortalamalar bazında
belirgin bir değişim sergilemediği belirtilirken, hizmet
sektöründe hâkim olan fiyatlama davranışının önemli ölçüde
atalete ve şokların enflasyon üzerindeki etkilerinin uzun bir
zamana yayılmasına neden olduğunun vurgulandığı görüldü.

Küresel Tarafta, Yeni Haftada: PBoC Kredi Faiz Kararları ve Noel
Öncesinde ABD’den Gelecek Kritik Verileri Dikkatle İzleyeceğiz!

 Önümüzdeki hafta, küresel çapta fiyatlamalar açısından; bir
süredir verilerin kötüleştiği Çin’de Pazartesi günü açıklanacak
olan temel kredi faiz oranları kararları ile Başkan Trump’ın
kararnamesi ile federal hükumetin Çarşamba gününden itibaren
Noel tatiline gireceği ABD’de Salı günü yoğun bir şekilde gelecek
kritik verileri dikkatle izleyeceğiz.

 Küresel taraftaki fiyatlamaların da takip edileceği iç tarafta ise,
ayrıca; TCMB rezerv rakamları ile İmalat Güveni, Kapasite
Kullanım Oranı ve Sektörel Enflasyon Beklentileri gibi veri
akışlarını takipte olacağız.

*Bu tablolar, önceki haftanın kapanışından bülten saatine kadar olan veriler baz alınarak oluşturulmuştur.

TARİH KRİTİK VERİ VE GÜNDEM MADDELERİ

22.12.2025 PBoC Temel Kredi Faiz Oranları Kararı

22.12.2025 İngiltere GSYİH Değişimi(3.Çeyrek)

22.12.2025 Türkiye Merkezi Yönetim Borç Stoku(Kas)

23.12.2025 Kanada GSYİH Değişimi(Eki)

23.12.2025 ABD Öncü İnşaat İzinleri(Eyl)

23.12.2025 ABD Konut Başlangıçları

23.12.2025 ABD Öncü Dayanıklı Mal Siparişleri(Eki)

23.12.2025 ABD Öncü GSYİH Değişimi(3.Çeyrek)

23.12.2025 ABD Kişisel Tüketim Harcamaları(3.Çeyrek)

23.12.2025 ABD Sanayi Üretimi(Kas)

23.12.2025 ABD Kapasite Kullanım Oranı(Kas)

23.12.2025 ABD Conference Board Tüketici Güveni(Ara)

23.12.2025 ABD Richmond Fed İmalat Endeksi(Ara)

23.12.2025 ABD Atlanta Öncü Fed GSYİH Tahmini(4.Çeyrek) 

24.12.2025 BoJ Toplantı Tutanakları

24.12.2025 ABD Haftalık İşsizlik Haklarından Yararl. Başv.

25.12.2025 Türkiye Kapasite Kullanım Oranı(Ara)

25.12.2025 Türkiye İmalat Sanayi Güven Endeksi(Ara)

25.12.2025 TCMB/BDDK Haft.Para, Banka ve Menk.Kıy.İst. 

26.12.2025 Japonya Tokyo TÜFE Oranları(Ara)

26.12.2025 Japonya İşsizlik Oranı(Kas)

26.12.2025 Japonya Öncü Sanayi Üretimi(Kas)

26.12.2025 Türkiye Sektörel Enflasyon Beklentileri(Ara)

12.12.2025 18.12.2025

Kapanış Kapanış

CRDFA 51.75 67.15 29.76 444,731.03

BURVA 400.00 496.50 24.13 292,015.09

SKYLP 228.50 280.50 22.76 129,705.72

SUNTK 40.10 47.98 19.65 570,756.35

USAK 2.77 3.30 19.13 1,692,624.43

KTSKR 80.10 94.70 18.23 666,233.80

ALKA 10.12 11.95 18.08 2,058,905.75

OZGYO 3.19 3.75 17.55 379,106.32

FRIGO 10.00 11.74 17.40 522,000.84

INTEK 264.00 306.75 16.19 29,266.02

12.12.2025 18.12.2025

Kapanış Kapanış

MACKO 43.94 33.58 -23.58 776,052.95

TMPOL 368.00 288.25 -21.67 647,720.34

SMRVA 289.00 232.00 -19.72 6,451,640.27

TATEN 17.95 14.64 -18.44 6,560,804.69

GUNDG 232.10 196.70 -15.25 320,737.19

GENIL 195.60 166.80 -14.72 1,372,050.73

NIBAS 4.50 3.85 -14.44 748,364.48

TEKTU 14.35 12.38 -13.73 1,273,372.78

CELHA 11.62 10.29 -11.45 221,482.79

SEYKM 5.88 5.24 -10.88 48,053.64

Kaynak: Finnet

HAFTANIN EN KÖTÜ PERFORMANSLARI 

 Hisse 

Kısa Kod

Değişim 

(%)

Top.Hacim 

(Bin TL)

HAFTANIN EN İYİ PERFORMANSLARI 

 Hisse 

Kısa Kod

Değişim 

(%)

Top.Hacim 

(Bin TL)
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*Bu tablolar, hafta başından bülten saatine kadar olan veriler baz alınarak oluşturulmuştur.

*Bu tablo, önceki haftanın kapanışından bülten saatine kadar olan veriler baz alınarak oluşturulmuştur.

Kaynak: Finnet

Kaynak: Matriks Kaynak: Matriks
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BİST100 Teknik Değerlendirme: Hafta içerisinde dalgalı bir seyir izleyen endekste, şu an için 11.300 seviyesine yakın bir
fiyatlama görülmekte. Kısa vadeli teknik görünümün halen pozitif olduğu endekste, haftanın kalanı ve önümüzdeki haftada
yukarı yönlü hareketler oluşması durumunda; 11.470-11.535 teknik direnç bariyerini izlemeye alabiliriz. Burası kalıcılıkla aşılacak
olursa; teknik olarak alıcılı işlemler ivme kazanabilir ve ilerleyen süreçte yeni rekorlar kırılabilir. Diğer yandan, olası geri
çekilmelerde ise; 11.150 ve 11.000 destek seviyelerini yeniden takip edebiliriz. Bu tarafta, herhangi bir nedenle 11.000
seviyesinin altına kalıcılıkla inilmesi halinde; endekste teknik görünüm negatife dönebilir.

VİOP BİST30 Yakın Vadeli Kontrat Teknik Görünüm: BİST100’e benzer şekilde hafta içerisinde karmaşık görüntü çizen
kontratta, şu an 12.400 seviyesine yakın bir fiyatlama söz konusu. Önümüzdeki haftada yukarı yönlü işlemlerin etkili olması
durumunda; 12.620 ve 12.850 direnç seviyelerini sırasıyla takipte olacağız. Özellikle 12.850 seviyesinin kalıcılıkla aşılabilmesi
halinde; kontratta kısa vadeli alıcılı işlemler ivme kazanabilir ve yeni rekor denemeleri görebiliriz. Öte yandan, oluşabilecek geri
çekilmelerde ise; 12.200 ve 11.950 destek seviyelerini izlemeye alabiliriz.
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SPX(S&P500) Teknik Değerlendirme: Önceki haftada, kritik 6.900 seviyesi üzerinde tutunamayarak geri çekilmeye başlayan
endekste; bu haftada da satıcılı seyir ağır basmış durumda. Son olarak 6.775 seviyesinden kapanış gördüğümüz endekste,
haftanın kalanı ve önümüzdeki haftada devam edebilecek aşağı yönlü hareketlerde; 6.732, 6.670, 6.630 ve 6.585 teknik destek
seviyelerini sırasıyla izlemeye alabiliriz. Diğer yandan, endekste oluşabilecek yukarı yönlü ataklarda ise; 6.815 direnç seviyesinin
üzerine yerleşme halinde 6.875-6.900 direnç bariyerini de takibe alabiliriz.

XAUUSD(Ons Altın) Teknik Görünüm: Değerli metal, yaklaşık 4 ay öncesinden başlayan kısa vadeli yükseliş trendini devam
ettirerek; Ekim ayındaki zirve seviyelerine yeniden gelmiş durumda. Bu kapsamda, 4.380 Dolar civarındaki bu seviyenin
kalıcılıkla aşılıp aşılmayacağı; haftanın kalanı ve önümüzdeki haftada kritik olacak. Öyle ki, bu bölgede oluşabilecek bir ‘’İkili Tepe
Formasyonu’’ kapsamında satış baskısı oluşabileceği gibi, 4.380’in üzerine yerleşime durumunda ise; yükseliş hareketi ivme
kazanabilir. 4.380 üzerinde teknik direnç seviyesinin olmadığı emtiada, olası bir geri çekilmede izlenebilecek ilk destek bölgesi;
4.260-4.240’da bulunmakta. Burası kırılacak olursa da; 4.165-4.145 destek bariyeri takip edilebilir.
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AÇIKLAMALAR

 Risk alma iştahı: Kâr ve zarar riskine sahip olan varlıklar(örneğin; hisse senetleri), piyasalarda riskli varlık olarak
tabir edilir. Risklerin arttığı dönemlerde, yatırımcılar riskli varlıklara yönelmekten imtina etmek isteyebilirler.
Risklerin hafiflediği dönemlerde ise, riskli varlıklara yönelimde artış olabilir. Risk alma iştahı ibaresi de;
yatırımcıların gelen haber, veri ve açıklamalar karşısında gösterdiği davranışların piyasalara yansımasını gösteren
bir ibaredir.

KAYNAKLAR

 Bültenlerimizi oluştururken başvurduğumuz kaynaklar: Forinvest haber, Matriks, Anadolu Ajansı, AA Finans,
Bloomberg, Bloomberg HT, CNBC, CNBC-e, Financial Times vb. genel geçer kabul görmüş medya kuruluşları ve
işlem platformları ile KAP(Kamuyu Aydınlatma Platformu) ve şirketlerin yatırımcı ilişkileri departmanları

 Sayısal veri bağlantıları ve veri işlemesi yaptığımız kaynaklar: Finnet, TradingView

 Teknik analiz grafikleri için yararlandığımız kaynaklar: Matriks

 Ekonomik takvim oluşturmak için yararlandığımız kaynaklar: Investing, Trading Economics, TÜİK, TCMB

YASAL UYARI 

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı
hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, yatırım ve kalkınma bankaları ile müşteri arasında imzalanacak
yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde ve yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Gerek bu yayındaki, gerekse bu yayında kullanılan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayındaki bilgilerin
kullanılması sonucunda yatırımcıların ve/veya ilgili kişilerin uğrayabilecekleri doğrudan ve/veya dolaylı zararlardan, kâr
yoksunluğundan, manevi zararlardan ve her ne şekil ve surette olursa olsun üçüncü kişilerin uğrayabileceği her türlü
zararlardan dolayı Alnus Yatırım Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz.

Alnus Yatırım Araştırma Ekibi

Yusuf Kavak
Araştırma Müdürü
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