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ALNUSYATIRIM

Ekonomik Takvim

Stoklan

Zaman Doviz Olay Beklenti| Onceki
15:15 USD |ADP Tarim Disi istihdam (Tem) 68K 98K
Hizmet Satin Alma Muddirleri
16:45 usD Endeksi (PMI) (Tem) 53,6 51,2
_ ISM imalat Digi Satin Alma Mudiirleri
17:00 usD Endeksi (PMI) (Tem) 54,5 54,0
17:30 USD Enerji Bilgisi Idaresi Ham Petrol 1.500M | -7.167M

Gline Baglarken

USDTRY 47,5742 0,16%
BIST100 13.687,93 2,07%
SP500 7.736,52 1,79%
DAX 26.202,35 0,77%




* BIST 100 diin giinii giiglii alimlarla tamamladi. Endeks %2,07 deger kazanarak 13.687,93 puandan
kapandi; 6nceki kapaniga gore 277,39 puan yiikseldi. Giin igerisinde 13.395,94-13.687,93 band1 goriiliirken
kapanigin giliniin en yiiksek seviyesinde gerceklesmesi dikkat ¢ekti. Toplam islem hacmi yaklasik 199 milyar
TL oldu. Bankacilik endeksi %2,16, bilisim endeksi %5,74 yiikselirken gida endeksi %0,81 diistisle negatif
ayrist1. Petrol fiyatlarinin 80 dolarin altina gerilemesi, 6zellikle havacilik ve enerji maliyetlerine duyarl
sirketler tizerinden BIST e destek verirken kiiresel risk istahindaki artig da alimlar1 gticlendirdi.

* ABD piyasalar1 diin gii¢lii ve genis tabanli yiikselisle yeni rekorlara ulasti. S&P 500 %1,79 artigla
7.736,52, Nasdaq %2,59 yiikselisle 26.584,99 ve Dow Jones %1,71 primle 54.085,88 seviyesinde kapandi.
Russell 2000 de %]1,8 yiikselerek 3.036,98 puana ¢ikti. Dow art arda ikinci rekor kapanisini
gerceklestirirken S&P 500, 2 Temmuz’dan bu yana ilk kez rekor seviyede kapandi. NYSE ve Nasdaq’ta
ylikselen hisselerin diisenlere oraninin yaklasik {i¢ kata ulasmasi, alimlarin yalnizca birkag biiyiik teknoloji
sirketiyle sinirli kalmadigini gosterdi.

« Palantir yillik gelir tahminini yiikseltmesinin ardindan %29,5 artarken Caterpillar, veri merkezi
yatirimlarindan kaynaklanan enerji ve ekipman talebinin destegiyle yillik beklentilerini yukari ¢ekerek %5,6
yiikseldi. Philadelphia Yar1 iletken Endeksi %6,6, S&P 500 teknoloji sektdrii ise %4,1 deger kazand.
Sonuglarmni agiklayan S&P 500 sirketlerinin %85°ten fazlasinin beklentileri agmasi, Al yatirimlarinin sirket
karlarina dontisebildigi yoniindeki iyimserligi gliglendirdi.

« Seans sonrasinda agiklanan sonugclar ise teknoloji tarafindaki gii¢lii havay1 bir miktar sinirladi. AMD, gelir
ve kar beklentilerini agmasina ve veri merkezi gelirini iki katina ¢ikarmasina ragmen yiiksek yatirimei
beklentilerini tam karsilayamadigi i¢in piyasa sonrasi islemlerde yaklasik %8,8 diistii. SpaceX’in gelirleri
giiclii gelmesine karsin Al yatirimlarina yonelik yiiksek sermaye harcamalar1 ve yaklasan halka arz kilit
stiresi sona erisi hissede yaklasik %7°lik satis yaratti. Bu tablo, Al talebinin giiclii kaldigini ancak yiiksek
degerlemeler nedeniyle iyi bilangolarin artik tek basina yeterli olmayabilecegini gdsteriyor.

* Avrupa piyasalar1 diin teknoloji ve madencilik hisseleri dnciiliigiinde rekor seviyede kapandi. STOXX 600
endeksi %0,7 yukselerek 656,86 puana ulasti ve temmuz basindaki 6nceki rekorunu asti. Teknoloji sektorii
%?2,8, madencilik sektorii metal fiyatlarindaki yiikselisle %3,6 deger kazandi. BE Semiconductor %8, 1,
Soitec %9,9 yiikselirken ASML ve Infineon’da da giiclii alimlar goriildii. Buna karsilik enerji sektoru petrol
fiyatlarindaki diistisle %1,7 gerilerken, Zalando zayiflayan yillik beklentileri nedeniyle %13,4 diistu.

* Petrol diin piyasalardaki yiikselisin en 6nemli katalizorii oldu. Brent petrol %5,3 diisiisle 79,36 dolar/varil,
WTTl ise %5,7 kayipla 75,77 dolar seviyesinde kapand: ve her iki gosterge de yaklasik ii¢c haftanin en diisiik
seviyesine geriledi. ABD Hazine Bakani Scott Bessent’in Iran’la Hiirmiiz Bogazi’nin yeniden agilmasini
saglayacak bir anlagmanin bir veya iki giin i¢inde miimkiin olabilecegini sdylemesi ve Katar’dan gelen
olumlu diplomasi agiklamalar1 risk primini hizla azaltti. Bununla birlikte Korfez’den yapilan ihracatin savas
oncesi seviyelerin oldukga altinda kalmasi ve bolgede gemilere yonelik saldirilarin siirmesi nedeniyle petrol
tarafindaki normallesme heniiz kesinlesmis degil.

* Altin tarafinda petrol fiyatlarinin ve faiz artirim beklentilerinin gerilemesiyle yiikselis goriildii. Spot altin
yaklasik %0,8 artisla 4.086,36 dolar/ons seviyesine ¢gikarken ABD vadeli altin kontratlar1 %]1,5 yiikselisle
4.152,60 dolardan kapandi. Petroliin diismesi enflasyon baskisini azaltarak tahvil faizlerini asagi ¢cekerken
Fed’in eyliil ayinda faiz artirma ihtimalinin gerilemesi de faiz getirisi bulunmayan altin1 destekledi. Buna
karsilik ABD-Iran anlasmasi ihtimalinin giivenli liman talebini smirlamas1 nedeniyle altindaki hareketin ana
kaynagi jeopolitik riskten ¢ok faiz ve dolar goriiniimii oldu.

» Doviz ve faiz tarafinda petrol diisiisiiniin tahvil piyasasina verdigi destek one ¢iktt. ABD 10 yillik tahvil
faizi diinkii islemlerde gerileyerek bu sabah yaklasik %4,60 seviyesine inerken dolar genel olarak yatay
kaldi; euro 1,15 bolgesindeki seyrini korudu. Fed faiz artirimi fiyatlamasinin zayiflamasi dolarin
giiclenmesini sinirlarken, gecen hafta ABD ve Japonya’nin yene yonelik gerceklestirdigi miidahalenin
etkileri de doviz piyasasinda izlenmeye devam ediyor. Petroliin 80 dolar altinda kalmas1 durumunda tahvil
faizleri lizerindeki enflasyon baskisinin bir miktar daha azalmas1 miimkiin.




S&P 500

ABD tarafinda diin giiglii sirket bilangolar1 ve petrol fiyatlarindaki sert diisiisle rekor kapanis gerceklesti.
Palantir ve Caterpillar gibi Al baglantili sirketlerin olumlu sonuglari, Amazon ve Microsoft sonrasinda
yapay zeka yatirimlarinin sirket karlarina dontisebildigi beklentisini gli¢lendirdi. Petroliin 80 dolarin altina
inmesi de enflasyon ve tahvil faizi baskisini azaltarak endeksi destekledi. Buna karsilik AMD’nin
beklentileri asmasina ragmen seans sonrasinda %38,8 diismesi ve yiiksek Al yatirim harcamalarina iliskin
endiseler, teknoloji hisselerinde iyi bilancolarin artik tek basina yeterli olmayabilecegini gosteriyor.

Endeks 7.736,52 seviyesinden kapatti.

Asagida 7.700 ilk destek, bu seviyenin kirilmasi halinde 7.650—7.600 bandina dogru geri ¢ekilme
goralebilir.

Yukarida ise 7.750 ilk direng, bu seviyenin ilizerine yerlesilmesi halinde 7.800—7.850 bandina dogru yiikselis
gindeme gelebilir.
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XAUUSD

Altin tarafinda petrol fiyatlarinin diigsmesi, ABD tahvil faizlerinin gerilemesi ve dolarin alt1 haftanin diisiik
seviyelerine yakin kalmasiyla yukar1 yonlii goriiniim giliclendi. Petroliin gerilemesi enflasyon endiselerini
azaltirken piyasanin Fed’in eyliil ayinda faiz artiracagina iligkin fiyatlamasi da yaklasik %67’den %57-59
bandna indi. Jeopolitik gerilimin azalabilecegi beklentisi normalde giivenli liman talebini sinirlayabilirdi;
ancak mevcut hareketin ana kaynagi giivenli liman talebinden ¢ok diisen faiz ve zayiflayan dolar gérinimd.
ABD istihdam verileri beklentilerin iizerinde gelirse altindaki yiikselis yeniden faiz baskisiyla karsilasabilir.

Ons altin bu sabah yaklasik 4.134 dolar seviyesinde islem goriiyor.

Asagida 4.100 ilk destek, bu seviyenin kirilmasi halinde 4.050—4.000 bandina dogru geri ¢ekilme
gortlebilir.

Yukarida ise 4.150 ilk direng, bu seviyenin asilmasi halinde 4.200—4.250 bandina dogru yiikselis olusabilir.
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EURUSD

EURUSD tarafinda dolarin zay1if gériiniimii pariteyi destekliyor. Petrol fiyatlarindaki gerileme ABD’nin
enflasyon ve faiz artis1 beklentilerini asag1 ¢ekerken dolar endeksi alt1 haftanin diistik seviyelerine yakin
seyrediyor. Bununla birlikte parite son giinlerde 1,15-1,1560 arasinda sikismis durumda ve yukari1 hareket
heniiz giiglii bir trend goériinlimiine doniigsmiis degil. Bugiinkii ADP 6zel sektor istihdami ile cuma giinii
aciklanacak tarim dis1 istthdam verileri, Fed fiyatlamasi ve dolarin yonii lizerinden parite agisindan
belirleyici olacak.

EURUSD bu sabah yaklagik 1,1533 seviyesinde fiyatlaniyor. Asagida 1,1500 ilk destek, bu seviyenin
kirilmasi halinde 1,1450-1,1400 bandina dogru geri ¢ekilme goriilebilir. Yukarida ise 1,1560 ilk direng, bu
seviyenin asilmasi halinde 1,1600-1,1650 bandina dogru yiikselis giindeme gelebilir.
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BRENT OIL

Brent tarafinda satis baskis1 iigiincii giine tasindi. Katar’mn ABD-iran savasini sona erdirmeye yonelik
arabuluculuk goriismelerinde ilerleme saglandigini agiklamasi, Hiirmiiz Bogazi’nin yeniden agilabilecegi
beklentisini giiclendirerek jeopolitik risk primini azaltti. Amerikan Petrol Enstitiisii verilerinde ABD ham
petrol stoklarmin yaklasik 2,7 milyon varil arttiginin goriilmesi de fiyatlar1 baskiliyor. Buna karsilik Iran’mn
goriigmeler konusunda ABD ile ayni agiklamalar1 yapmamasi ve Hiirmiiz trafiginin hala savas 6ncesi
seviyelerin altinda kalmas1 nedeniyle asagi hareketin tamamen kalic1 bir normallesmeye doniistiigiinii
soylemek erken.

Brent bu sabah yaklasik 78,44 dolar seviyesinde islem goriiyor.

Asagida 78 dolar ilk destek, bu seviyenin kirilmasi halinde 76—75 dolar bandina dogru gevseme goriilebilir.
Yukarida ise 80 dolar ilk direng, bu seviyenin asilmas1 halinde 82—84 dolar bandina dogru tepki ytikselisi
gindeme gelebilir.
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Uyari Notu: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirrm ve kalkinma bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sdzlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya
ilgili kigilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayh zararlardan, ké&r yoksunlugundan, manevi
zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun dctncu kisilerin ugrayabilecegi her tlrll zararlardan dolayi
Alnus Yatinm Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.




