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Ekonomik Takvim

Zaman Doviz

Olay

Beklenti| Onceki

12:00 EUR

(Tem)

Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik)

2,9% 2,8%

Giline Baslarken

USDTRY 47,5213 0,45%
BIST100 13.292,93 -1,55%
SP500 7.437,63 1,66%
DAX 25.612,03 0,60%




* BIST 100 diin giinii satis agirlikli tamamladi. Endeks %1,55 deger kaybederek 13.292,93 puandan
kapandi; dnceki kapanisa gore 208,62 puan gerilerken toplam islem hacmi 162,4 milyar TL oldu. Bankacilik
endeksi %2,41 diisiisle endeks tizerindeki baskiy1 artirirken holding endeksi %0,25 yiikseldi. Sektorel bazda
madencilik %3,29 ile pozitif ayrist; bilisim endeksi ise %4,55 gerileyerek en zayif sektor oldu. Fed
kararinin ardindan faiz politikasina yonelik belirsizligin siirmesi ve bankacilik hisselerindeki satiglar, kiiresel
teknoloji rallisine ragmen BIST in toparlanmasini engelledi.

» ABD piyasalari diin teknoloji hisselerinin onciiliiglinde giiclii yiikseldi. S&P 500 %1,66 artisla 7.437,63,
Nasdaq %2,78 yiikselisle 25.122,18 ve Dow Jones %1,19 primle 52.208,06 seviyesinde kapandi. S&P
500’de 11 sektoriin yedisi yiikselirken teknoloji sektorii %5,2 ile acik ara en giiclii grup oldu. ABD
ekonomisinin ikinci ¢eyrekte yilliklandirilmis %1,5 biiyiiyerek %2,1’lik beklentinin altinda kalmasi ve
haziran enflasyonunun yavaslamasi, Fed’in eyliil ayinda faiz artiracag1 beklentisini bir miktar azaltarak hisse
piyasalarina destek verdi.

» Wall Street’te ana hikaye Microsoft bilangosuydu. Sirketin beklenenden giiclii bulut biiylimesi agiklamasi,
sermaye harcamalarinin tahminlerin altinda kalmas1 ve nakit {iretiminin devam edecegini belirtmesi Al
yatirimlariin geri doniisiine iliskin endiseleri azaltti. Microsoft hisseleri %15’in tizerinde yiikselerek
sirketin piyasa degerine tek gilinde yaklagik 450 milyar dolar ekledi; bu, Wall Street tarihinde bir sirketin
yasadig1 en biiylik giinliik piyasa degeri artis1 oldu. Yari iletken endeksi %8,2 yiikselirken Micron %18,
Sandisk %26 ve AMD %13 prim yapti. Buna karsilik Meta, Al yatirimlar1 nedeniyle serbest nakit akisinin
%091 diismesi sonrasinda negatif ayristi.

* Seans sonrasinda agiklanan Amazon ve Apple bilangolari ise teknoloji tarafinda ayrisan bir tablo olusturdu.
Amazon Web Services gelirleri %37 artarak 42,2 milyar dolara ulast1 ve sirket hisseleri kapanis sonrasinda
yaklagik %9 yiikseldi. Amazon yillik yatirim harcamasi tahminini 220 milyar dolara ¢ikarmasina ragmen
giiclii Al ve bulut talebi yatirimeilar rahatlatti. Apple’n gelir ve kar1 beklentileri asarken iPhone satiglar
%?21,7 artt1; ancak sirketin gelecek ¢eyrek gelir biiytimesi tahmini beklentinin altinda kald1 ve hisseler seans
sonrasinda %S5,5 geriledi.

* Avrupa piyasalar1 diin sirket bilangolarinin destegiyle yiikseldi. STOXX 600 endeksi %0,8 artigla 649,95
puandan kapandi ve giin igerisinde 7 Temmuz’dan bu yana en yliksek seviyesini gordii. Bankacilik sektorii
%?2,6 yiikselirken BBVA gii¢lii net kar1 sonrasinda yaklasik %35 deger kazandi. Insaat-malzemeleri sektorii
%2,2, sanayi hisseleri %1,8 yiikseldi; Schneider Electric’in yillik beklentisini artirmasi hisseyi %10 yukari
tasidi. Buna karsilik Adidas %11,5, Airbus %2,8 ve Rentokil yaklasik %21 gerileyerek endeksteki yiikselisi
siirladi.

» Petrol tarafinda giin igerisindeki sert oynakliga ragmen kapanis negatif gerceklesti. Brent petrol, ABD ile
Iran’m karsilikli saldirilart sonrasinda 93,31 dolar: test etti; ancak Suudi Arabistan dnciiliigiinde Kizildeniz
ve Babulmendep cevresinde 14 tlkeli bir deniz giivenligi koalisyonu kurulmasi planiyla %1,88 diiserek
89,03 dolar/varilden kapandi. WTI ise %1,03 kayipla 83,59 dolara geriledi. Iran ve Umman’n Hiirmiiz
Bogazi’nin yonetimi konusunda goriismeleri siirdiirmesi fiyatlar: baskilarken, Misir’daki Damietta
Limant’na yapilan saldir1 ve farkli petrol tesislerindeki kesintiler jeopolitik risk priminin tamamen ortadan
kalkmasin1 engelliyor.

* Altin diin dolarin zayiflamas1 ve ABD enflasyonundaki yavaglamayla yiikseldi. Spot altin yaklasik %1,1
artisla 4.110 dolar/ons seviyesine ¢ikarken vadeli kontratlar %1,6 yiikselisle 4.160,60 dolardan kapand.
Fed’in politika faizini sabit birakmasinin ardindan eyliil ayina iliskin faiz artirimi olasiliginin gerilemesi,
faiz getirisi bulunmayan altina destek verdi. Buna karsilik Orta Dogu kaynakli petrol ve enflasyon
risklerinin slirmesi, Fed’in tamamen giivercin bir ¢izgiye gectigi seklinde yorum yapilmasini zorlastirtyor.




S&P 500

ABD tarafinda diin Microsoft ve yar1 iletken hisseleri onciiliiglinde giiclii bir toparlanma yasandi.
Microsoft’un beklentileri asan bulut biiylimesi, tahminlerin altinda kalan sermaye harcamalar1 ve nakit
iiretiminin siirecegine yonelik mesajlari, Al yatirimlarinin geri doniisiine iliskin endiseleri azaltti. Endeks bu
sabah da Amazon’un gii¢lii bulut sonuglarindan destek bulurken S&P 500 vadeli kontratlar1 yaklasik %0,3—
0,5 pozitif seyrediyor. Bununla birlikte uzun vadeli ABD tahvil faizlerinin yiiksek kalmasi ve Apple’in zayif
gelir blylUmesi beklentisi, yiikselisin oniindeki temel riskler olmaya devam ediyor.

Endeks 7.437,63 seviyesinden kapatti.

Asagida 7.400 ilk destek, bu seviyenin kirilmasi halinde 7.350-7.300 bandina dogru geri ¢ekilme
goralebilir.

Yukarida ise 7.450 ilk direng, bu seviyenin ilizerine yerlesilmesi halinde 7.500-7.550 bandina dogru yiikselis
gindeme gelebilir.
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XAUUSD

Altin tarafinda diin dolarin sert deger kaybetmesi ve ABD enflasyon verilerindeki yavaslama giiclii bir
ylikselis yaratti; ancak bu sabah kar satiglar1 ve dolardaki siirli toparlanmayla fiyat yeniden asag: ¢ekiliyor.
Fed’in eyliil ayinda faiz artirabilecegi beklentisinin korunmasi, faiz getirisi bulunmayan altinin yukari
hareketini sinirliyor. Buna karsilik Orta Dogu’daki catigmalar, Misir’in Damietta Limani’ndaki saldir1 ve
uzun vadeli ABD mali riskleri 4.000 dolar ¢evresinde giivenli liman talebini canli tutuyor. Bu nedenle
gorinim gucli trend hareketinden ¢ok 4.000—4.150 arasinda haber akisina bagli dalgalanmaya isaret ediyor.

Ons altin bu sabah yaklasik 4.077 dolar seviyesinde islem goriiyor.

Asagida 4.050 ilk destek, bu seviyenin kirilmasi halinde 4.000-3.975 bandina dogru geri ¢ekilme
gortlebilir.

Yukarida ise 4.100 ilk direng, bu seviyenin asilmasi halinde 4.150—4.200 bandina dogru toparlanma
olusabilir.
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EURUSD

EURUSD tarafinda diin dolarin Fed kararinin ardindan sert deger kaybetmesiyle gii¢lii bir yiikselis yasandi.
Fed Baskani Kevin Warsh’in gelecek faiz adimlarina iliskin net bir yonlendirme yapmamasi ve piyasanin
Fed’in enflasyonla miicadele konusundaki kararliligini sorgulamasi dolar1 baskiladi. Bu sabah dolar
endeksindeki sinirli toparlanmaya ragmen parite 1,15 {izerinde ve alt1 haftanin en yiiksek seviyelerine yakin

seyrediyor. Ancak eyliil ay1 faiz artirrmi ihtimalinin korunmasi nedeniyle 1,15 {izerindeki hareketin kalict
olabilmesi i¢in dolarin yeniden zayiflamasi ve ABD tahvil faizlerinin gerilemesi gerekiyor. EURUSD bu
sabah yaklasik 1,1517 seviyesinde fiyatlaniyor. Asagida 1,1500 ilk destek, bu seviyenin kirilmasi halinde
1,1450-1,1400 bandina dogru geri ¢ekilme goriilebilir. Yukarida ise 1,1550 ilk direng, bu seviyenin asilmasi
hélinde 1,1600-1,1650 bandina dogru yiikselis giindeme gelebilir.
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BRENT OIL

Brent tarafinda diin 93 dolarin {izerinin test edilmesinin ardindan deniz tasimaciliginin kismen
normallesecegine yonelik beklentilerle sert geri ¢ekilme yasandi. Bu sabah Hiirmiiz Bogazi ve diger kritik
gecis noktalarindan petrol akismin artmasi fiyat: 87 dolar bolgesine indiriyor. Buna karsilik ABD-iran
goriismelerinde somut ilerleme saglanamamasi, Kizildeniz’deki giivenlik riskleri ve artan navlun-sigorta
maliyetleri fiyatin savas dncesi seviyelere donmesini engelliyor. Bu nedenle mevcut gerilemeyi jeopolitik
riskin tamamen ortadan kalkmasindan ¢ok, 6nceki giin olusan asir1 fiyatlamanin geri verilmesi olarak
okumak daha dogru.

Brent bu sabah yaklasik 87,16 dolar seviyesinde islem goriiyor.

Asagida 86 dolar ilk destek, bu seviyenin kirilmas1 halinde 84—82 dolar bandina dogru gevseme goriilebilir.
Yukarida ise 89—90 dolar bolgesi ilk direng, bu bolgenin asilmasi halinde 9295 dolar bandina dogru
yeniden yiikselis giindeme gelebilir.
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Uyari Notu: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirrm ve kalkinma bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sdzlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya
ilgili kigilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayh zararlardan, ké&r yoksunlugundan, manevi
zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun dcuncu kisilerin ugrayabilecegi her tlrll zararlardan dolayi
Alnus Yatinm Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.




