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ALNUSYATIRIM

Ekonomik Takvim

Zaman Doviz Olay Beklenti| Onceki
15:15 USD |Haftalik ADP istihdam Degisimi 16,50K
17:00 USD C?nfer.ence Board (CB) Tuketici 92.4 91.2

Guveni (Tem)
Gline Baglarken
USDTRY 47,3773 0,11%
BIST100 13.774,77 -1,21%
SP500 7.413,18 0,02%
DAX 25.361,03 1,04%




* BIST 100 diin giinii satis baskisiyla tamamladi. Endeks %1,21 deger kaybederek 13.774,77 puandan
kapand1. Onceki kapaniga gore 169,10 puan gerileyen endeks, giin igerisinde 13.773,98-14.085,39
araliginda hareket etti. Toplam islem hacmi 180,4 milyar TL olurken bankacilik endeksi %1,08, holding
endeksi %0,34 distii. Ulastirma %1,91 yiikselisle pozitif ayrigirken kimya-petrol-plastik sektori %3,26
gerileyerek satislara onciiliik etti.

* Teknik olarak BIST te giin icerisinde test edilen 14.085 seviyesinin {izerinde kalicilik saglanamamasi ve
kapanisin giiniin en diigiik seviyesine yakin ger¢eklesmesi kisa vadeli goriiniimii zayiflatiyor. Endeksin
yeniden gii¢ kazanabilmesi i¢in 6nce 13.900, ardindan psikolojik 14.000 seviyesinin {izerine ¢ikmasi
gerekiyor. Asagida 13.700 ilk destek, 13.600 ise satislarin derinlesmesi halinde takip edilebilecek ikinci
destek konumunda. Ozellikle 13.700 altinda olusabilecek kapanislar, kisa vadeli diizeltmenin devam ettigine
isaret edebilir.

» ABD piyasalar diin karigik kapandi. S&P 500 %0,02 ytikselisle 7.413,18, Dow Jones %0,51 artisla
52.210,08 seviyesinde kapanirken Nasdaq %0,18 diisiisle 24.932,08 puana geriledi. Kiigiik sirketleri izleyen
Russell 2000 ise yaklasik %0,6 yiikselerek biiylik teknoloji sirketlerinin disinda piyasa genisliginin gdrece
olumlu kaldigini gosterdi. Petrol fiyatlarindaki sert diislis endeksleri desteklese de yar iletken hisselerindeki
satiglar Nasdaq’in pozitif bolgeye gecmesini engelledi.

» Wall Street’te ana hikdye, yapay zeka yatirimlarinin finansmani ve Cin’den gelen yari iletken rekabetiydi.
Nvidia, OpenAl’1n biiylik veri merkezi projesi i¢in yaklagik 250 milyar dolarlik finansman garantisi
saglayabilecegi haberleri sonrasinda %5 geriledi. Cinli bellek iireticisi CXMT nin gii¢lii halka arz1 ve Cin’in
yerli DUV litografi ekipmani liretmeye basladigina iliskin haberler de sektorde rekabet endiselerini artirdi.
Philadelphia Yari Iletken Endeksi giinii %2,2 diisiisle tamamladi; buna karsilik Microsoft’un %1,9
ylikselmesi ve defansif hisselerdeki alimlar S&P 500’1 sinirli da olsa pozitif bolgede tuttu.

* Avrupa piyasalar1 diin genel olarak yatay seyretti. STOXX 600 endeksi giin igerisinde 7 Temmuz’dan bu
yana en yiiksek seviyesini gdrmesine ragmen teknoloji hisselerindeki sert satislarla kazanglarini geri vererek
644,52 puandan kapandi. Cin’in yerli ¢ip liretim ekipmanlarinda ilerledigi haberleri sonrasinda ASML %38.4,
ASM International %7,1 ve BE Semiconductor %9,7 geriledi; Avrupa teknoloji endeksi %1,7 diistii. Petrol
fiyatlarindaki gerilemeden yararlanan seyahat ve eglence hisseleri yaklasik %2 yiikselirken enerji sektori
%?2 kayipla endeksin en zayif grubu oldu.

» Petrol diin piyasalardaki en sert hareketi gergeklestirdi. ABD’nin Iran’a ydnelik saldirilar1 gecici olarak
durdurmasi ve taraflar arasinda yeniden diplomasi ihtimalinin olugmasiyla 6n ay Brent kontrat1 %8,7 diistisle
88,36 dolar/varile, WTI ise %7,5 diisiisle 82,61 dolara geriledi. Buna ragmen Hiirmiiz Bogazi’ndaki tanker
trafiginin normal seviyelerin olduk¢a altinda kalmasi ve goriismelerin basarisiz olmasi halinde saldirilarin
yeniden baglayabilecegi yoniindeki a¢iklamalar, jeopolitik risk priminin tamamen ortadan kalkmadigim
gosteriyor. Petroliin 100 dolar {izerinden 88 dolar civarina ¢ekilmesi enflasyon agisindan rahatlatici olsa da
fiyatlarin savas dncesi seviyelerin ilizerinde kalmasi merkez bankalarinin temkinli durusunu korumasina
neden olabilir.

* Altin diin petrol fiyatlarindaki diisiis ve tahvil faizlerindeki gerilemeden sinirli destek buldu. Spot altin
%0,5 ytkselerek 4.074,22 dolar/ons seviyesine ¢ikti; ABD altin vadeli kontratlar ise 4.077 dolar civarinda
islem gordii. Petroliin gerilemesi enflasyon ve faiz artis1 endiselerini bir miktar azaltirken dolarin gii¢lii
kalmas altindaki yiikselisi sinirladi. Bu sabah dolarin yeniden giiclenmesiyle altin 4.046 dolar civarina
cekiliyor; dolayisiyla Fed karari 6ncesinde 4.000 dolar {izerindeki tutunma ile dolar ve tahvil faizlerinin
yonu belirleyici olmaya devam edecek.

» Doviz ve faiz tarafinda petrol fiyatlarindaki diisiis ABD tahvil faizlerini asag1 ¢ekse de Fed’e iligskin
belirsizlik tamamen ortadan kalkmadi. ABD 10 yillik tahvil faizi cuma giinii gérdiigii %4,70 tizerindeki
seviyelerden yaklasik %4,64’e gerilerken piyasa ¢arsamba giinkii toplantida faizlerin sabit birakilmasina
%62, 25 baz puan artirilmasina ise %38 ihtimal veriyor. Dolar endeksi bu sabah 101,45 civarinda ve
yaklagik bir ayin en yliksek seviyelerine yakin seyrediyor.




S&P 500

ABD tarafinda diin yatay ve karisik bir kapanis vardi. Petrol fiyatlarindaki sert diistis, enflasyon ve Fed
kaynakl1 baskiy1 azaltarak endeksi destekledi; ancak yar1 iletken hisselerindeki satislar yiikselisi sinirladi.
Nvidia’nin OpenAl’1n veri merkezi yatirimlart i¢in yiiksek tutarli finansman garantisi saglayabilecegi
haberleri ve Cin’in ¢ip sektoriindeki ilerlemesi teknoloji tarafinda risk istahini zayiflatti. Bu nedenle kisa
vadede piyasa, petrol fiyatlarindaki rahatlama ile Al yatirimlarinin maliyetine iligkin endiseler arasinda
sikismis durumda.

Endeks 7.413,18 seviyesinden kapatti.

Asagida 7.400 ilk destek, bu seviyenin kirilmasi halinde 7.350-7.300 bandina dogru geri ¢ekilme
goralebilir.

Yukarida ise 7.450 ilk direng, bu seviyenin {izerine doniis olmasi halinde 7.500-7.550 bandina dogru
toparlanma giindeme gelebilir.
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XAUUSD

Altin tarafinda diin petrol fiyatlarindaki diisiisten destek alinsa da bu sabah dolarin giiclenmesiyle yeniden
satis baskisi1 goriililyor. ABD-Iran arasindaki gériismeler jeopolitik giivenli liman talebini azaltirken, Fed’in
faiz artirma ihtimalinin tamamen fiyatlamadan ¢ikmamasi da altin1 sinirliyor. Bu nedenle altinda gii¢lii bir
yon hareketinden ¢ok, diisen petroliin faiz beklentilerine verdigi destek ile gii¢lii dolarin yarattig1 baski
arasinda sikigma goriiniimii bulunuyor. Fed karar1 6ncesinde 4.000 dolar iizerindeki tutunma kisa vadeli yon
acisindan belirleyici olacak.

Ons altin bu sabah yaklasik 4.046 dolar seviyesinde islem goriiyor.

Asagida 4.000 psikolojik destek, bu seviyenin kirilmasi halinde 3.950-3.900 bandina dogru geri ¢ekilme
gortlebilir.

Yukarida ise 4.080 ilk direng, bu seviyenin asilmasi halinde 4.120—4.150 bandina dogru toparlanma
olusabilir.
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EURUSD

EURUSD tarafinda dolar lehine baski korunuyor. Petrol fiyatlarindaki diisiis ABD’nin enflasyon goriintimii
acisindan rahatlatici olsa da piyasada Fed’in bu haftaki toplantida faiz artirabilecegine iliskin diisiik fakat
kayda deger bir thtimal bulunuyor. Dolar endeksinin bir ayin en yiiksek seviyelerine yakin seyretmesi,
eurodaki toparlanmayi sinirliyor. Bu nedenle paritede kalici bir yiikselis i¢in yalnizca petroliin gerilemesi
degil, Fed’in faiz artirnm thtimalini zayiflatacak daha giivercin bir mesaj vermesi gerekiyor.

EURUSD bu sabah yaklasik 1,1377 seviyesinde fiyatlaniyor.

Asagida 1,1350 ilk destek, bu seviyenin kirilmasi halinde 1,1300—1,1250 bandina dogru geri ¢ekilme
goralebilir.

Yukarida ise 1,1420-1,1450 bolgesi direng, bu bdlgenin asilmasi halinde 1,1500-1,1550 bandina dogru
tepki glindeme gelebilir.
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BRENT OIL

Brent tarafinda ana hikdye, ABD ve Iran arasindaki saldirilarin durmasi ve goriismelerin yeniden
baslamastyla jeopolitik risk priminin hizli sekilde geri verilmesi. Petrol iki seansta yaklasik %10 diiserek bir
haftanin en diisiik seviyesine geriledi. Buna karsilik Hiirmiiz ve Kizildeniz’de sevkiyatlarin hala
normallesmemesi, Iran gdriismelerinin basarisiz olmas1 durumunda saldirilarin yeniden baslayabilecegi riski
ve bolgedeki diisilik ihracat akisi fiyatlarin daha sert gerilemesini sinirliyor. Bu nedenle mevcut hareketi
tamamen kalic1 bir normallesmeden ¢ok, 100 dolar tizerindeki asir1 risk priminin ¢6zilmesi olarak okumak
daha dogru.

Brent bu sabah yaklasik 87,86 dolar seviyesinde islem goriiyor.

Asagida 86 dolar ilk destek, bu seviyenin kirilmas1 halinde 84—82 dolar bandina dogru gevseme goriilebilir.
Yukarida ise 90 dolar ilk direng, bu seviyenin asilmasi halinde 92-95 dolar bandina dogru yeniden
toparlanma giindeme gelebilir.
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Uyari Notu: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirrm ve kalkinma bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sdzlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya
ilgili kigilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayh zararlardan, ké&r yoksunlugundan, manevi
zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun dcuncu kisilerin ugrayabilecegi her tlrll zararlardan dolayi
Alnus Yatinm Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.




