ALNUS YATIRIM HAZINE BULTENI

2 Temmuz 2026

ALNUSYATIRIM

Ekonomik Takvim

Zaman Doviz Olay Beklenti| Onceki
15:30 USD | Tarim Disi istihdam (Haz) 114K 172K
15:30 USD |issizlik Orani (Haz) 4,3% 4,3%
15:30 USD Issizlik  Haklarindan Yararlanma 219K 215K

Basvurulari
Gline Baglarken
USDTRY 46,6925 0,08%
BIST100 14.350,60 1,62%
SP500 7.483,22 -0,22%
DAX 25.040,28 0,19%




* BIST 100 diin giinii giiclii tepkiyle tamamladi. Endeks %1,62 yukselerek 14.350,60 puandan
kapandi. Gun iginde 14.031,72 — 14.395,02 bandinda islem goriildii; agilis 14.110,46 seviyesindeydi.
Bdylece BIST, dnceki glin 14.121,83 kapanisinin ardindan 14.300 {izerine geri donmiis oldu. Teknik olarak
kisa vadede 14.300 tizerinde tutunma olumlu, yukarida 14.400 ve 14.700 direng, asagida ise 14.200—
14.100 destek olarak izlenebilir.

« Icerideki yiikselis, birkag giindiir devam eden zay1f seyrin ardindan gelen tepki alimi niteliginde. Petroliin
71 dolar civarina kadar gerilemesi Tiirkiye gibi enerji ithalatgisi iilkeler i¢in makro acidan destekleyici.
Buna karsilik kiiresel tarafta gii¢lii dolar, ABD faiz beklentileri ve teknoloji hisselerindeki dalgalanma hala
risk istahin1 sinirlayan bagliklar. Bu nedenle BIST te diinkii yiikselise ragmen 14.400 iizeri kalicilik teyit
edilmeden daha giiglii bir trend doniisiinden bahsetmek erken.

* ABD piyasalan diin teknoloji hisselerindeki satisla hafif ekside kapandi. Dow Jones %0,03 diisiisle
52.305,24, S&P 500 %0,22 kayipla 7.483,22, Nasdaq ise %0,66 gerileyerek 26.040,03 seviyesinden
kapand1. Reuters, ¢ip hisselerinin S&P 500 ve Nasdaq lizerindeki ana baski unsuru oldugunu; buna karsilik
Meta’nin bulut isi kuracagi haberleriyle %8,8 yiikselmesinin endekslerdeki diisiisii sinirladigini aktardi.

» Wall Street’te diinkii ana hikdye yine Al/¢ip degerlemeleri ve Fed beklentileri oldu. Yari iletken endeksi
%006,3 gerilerken teknoloji sektorii S&P 500°de en zayif grup oldu. Fed Baskan1 Kevin Warsh, enflasyon
risklerinin son haftalarda azaldigini sdylese de, %2 hedefinden sapmayacaklarini ve gevsek politika
bekleyenleri “hayal kirikligina ugratacagini” vurguladi. Piyasa bu nedenle petrol diisiisiinden gelen
rahatlamay1 tamamen satin alamadi; hala bu yil en az bir faiz artirim1 ihtimali fiyatlaniyor.

» Avrupa piyasalari da diin geriledi. STOXX 600 endeksi %0,4 diisiisle kapandi. Avrupa teknoloji
endeksi %1,2 gerilerken, ASML %04,6 diistii. Schneider Electric’in yapay zeka yazilim/veri sirketi Cognite
Holding’i 3,1 milyar dolara satin alma karar1 sonrasi hissede %3,1 diisiis yasandi. Avrupa’da da ana baski,
son ¢eyrekte ¢ok giiclii performans gdsteren teknoloji hisselerinde kar realizasyonu ve Fed faiz artisi
ihtimalinin yeniden giindemde kalmasiydi.

* Petrol tarafinda diisiis devam etti. Bu sabah Brent %1 diisiisle 70,88 dolar/varil seviyesine geriledi;
fiyatlar dort aym en diisiik bolgelerinde. Trump, Katar’daki ABD-iran gériismelerinin iyi gectigini
sOylerken, Hiirmiiz Bogazi’ndan daha fazla tanker gecisi olmasi arz riskini azaltti. Petroliin bu seviyelere
gerilemesi kiresel enflasyon beklentileri ve Tiirkiye gibi enerji ithalatgilart i¢in olumlu; ancak ABD-Iran
tarafinda kalic1 barig anlagmasi hala netlesmis degil.

* Altin tarafinda toparlanma vardi. Spot altin bu sabah %60,9 ylkselerek 4.065,51 dolar/ons seviyesine
¢ikt1; carsamba giinii ise 4.029,89 dolar kapanis goriilmiistii. Toparlanmanin ana nedeni ABD 6zel sektor
istihdaminin beklentiden zayif gelmesi oldu: ADP verisi haziranda 98 bin artigla 118 bin beklentisinin
altinda kaldi. Zay1f istihdam verisi, Fed’in daha agresif faiz artirimi ihtimalini bir miktar sinirladigi igin
altina destek verdi.

* Doviz ve tahvil tarafinda dolar hala giiclii. Reuters sabah akigina gore euro 1,1385 civarinda yatay
seyrederken, dolar/yen 162,84 ile 40 yilin zirve bolgelerini test etti. ABD 2 yillik tahvil faizi %4,1806, 10
yillik faiz ise %04,4911 seviyesine ylikseldi. Piyasa bugiin agiklanacak ABD tarim dis1 istihdam verisine
odaklanmis durumda; beklenti 110 bin istihdam artis1 ve %4,3 issizlik orani. Giiglii bir veri, faiz artirim
fiyatlamasini yeniden artirabilir.




S&P 500

ABD tarafinda diin satis baskis1 yeniden teknoloji ve yari iletken hisseleri tizerinden geldi. Petroliin 71 dolar
civarina gerilemesi normalde enflasyon ve faiz beklentileri agisindan destekleyici; ancak piyasa bunu tam
olarak satin almadi. Fed’in sahin durusu ve ¢ip hisselerindeki kar satiglar1 endeksi baskiladi. Bugiin
aciklanacak tarim dis1 istihdam verisi, kisa vadeli yon i¢in belirleyici olacak.

Endeks 7.483,23 seviyesinden kapatti.

Asagida 7.450 ilk destek, bu seviyenin kirilmasi halinde 7.400 — 7.350 bandina dogru geri ¢cekilme
goralebilir.

Yukarida ise 7.500 direng, bu seviyenin agilmasi halinde 7.550 — 7.600 bandina dogru toparlanma
gindeme gelebilir.
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XAUUSD

Altin tarafinda toparlanma goriildii. Zayif ADP istithdam verisi, Fed’in daha agresif faiz artirim1 yapabilecegi
beklentisini bir miktar sinirladi ve altina destek verdi. Ancak dolar ve ABD tahvil faizleri hala giiclii oldugu
icin bu hareketi simdilik net bir trend doniisii degil, veri sonrasi tepki olarak okumak daha dogru.

Ons altin 4.060 dolar civarinda islem goriiyor.

Asagida 4.030 destek, bu seviyenin kirilmasi halinde 4.000 — 3.950 bandina dogru geri cekilme
goralebilir.

Yukarida ise 4.100 direng, bu seviyenin agilmasi halinde 4.150 — 4.200 bandina dogru toparlanma
olusabilir.
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EURUSD

EURUSD tarafinda dolar baskisi siiriiyor. ADP verisi zay1f gelse de dolar endeksi giiclii kalmaya devam etti;
piyasa bugiinkii tarim dis1 istthdam verisini bekliyor. Giiglii bir istihdam verisi dolar1 yeniden
destekleyebilir, zayif veri ise paritede kisa vadeli tepki alan1 agabilir.

EURUSD 1,1380 - 1,1400 bandinda fiyatlaniyor.

Asagida 1,1350 destek, bu seviyenin kirilmasi halinde 1,1300 — 1,1250 bandina dogru geri ¢ekilme
gordlebilir.

Yukarida ise 1,1450 ilk direng, bu seviyenin agilmasi halinde 1,1500 — 1,1550 bandina dogru tepki
gundeme gelebilir.
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BRENT OIL

Brent tarafinda diisiis egilimi korunuyor. Hiirmiiz’den tanker gecislerinin artmasi1 ve ABD-Iran
goriismelerinde olumlu sinyaller, arz risk primini asag1 ¢ekiyor. Brent’in 71 dolar civarina gerilemesi enerji
ithalat¢ilar i¢in pozitif; ancak kalici rahatlama i¢in ABD-Iran anlagmasinin netlesmesi gerekiyor.

Brent 70 — 71 dolar bandinda islem goriiyor.

Asagida 70 dolar psikolojik destek, bu seviyenin kirilmasi halinde 68 — 65 dolar bandina dogru geri
cekilme gordlebilir.

Yukarida ise 73 dolar ilk direng, bu seviyenin asilmasi halinde 75 — 78 dolar bandina dogru tepki
olusabilir. Fiyatin yoniinii hala Hiirmiiz akis1 ve ABD-Iran goriismeleri belirleyecek.
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Uyari Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda dedgildir.
Yatirnm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirrm ve kalkinma bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sdzlesmesi ¢ergevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya
ilgili kisilerin ug@rayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, ké&r yoksunlugundan, manevi
zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun dguncu kisilerin ugrayabilecegi her turll zararlardan dolayi
Alnus Yatirrm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.




