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USDTRY 46,6390 0,10%
BIST100 14.274,02 0,10%
SP500 7.354,03 -0,05%
DAX 24.671,22 -1,29%




* BIST 100 cuma giiniinii sinirh yiikselisle tamamladi. Endeks %0,10 artarak 14.274,02 puandan
kapandi. Igeride 6nceki giinlerde 14.400 altina sarkma sonrasi tepki zayif kaldi; endeks yukarida kalict
ivme Uretemedi. Dolar/TL 46,62 seviyesini gordii; Kapaligarst gram altin ise %1,43 yiikselisle 6.115,64 TL
oldu. BIST tarafinda kisa vadede 14.200-14.100 bandx destek, yukarida ise 14.400 ve 14.700 direng olarak
izlenebilir.

» ABD piyasalar1 cuma giinii hafif saticih kapandi. S&P 500 %0,05 diisiisle 7.353,95, Nasdaq %0,24
diisiisle 25.297,62, Dow Jones ise %0,09 diisiisle 51.876,11 seviyesinde kapandi. MarketWatch
kapanisinda da benzer sekilde Dow 51.876,11, S&P 500 7.354,02, Nasdaq 25.297,62 olarak verildi. Haftalik
bazda S&P 500 %2,05, Nasdaq %4,7 geriledi; ¢ip endeksi haftay1 %7,9 diisiisle tamamladi.

» Wall Street’te ana baski yine Al/cip hisseleri tizerinden geldi. PHLX yari iletken endeksi cuma giinii
%05,3 diistii; yatirimcilar Al veri merkezi yatirimlarinin kara doniisme siiresini ve yliksek capex
harcamalarinin finansmanini sorgulamaya devam etti. Apple, onceki giinkii sert satis sonras1 %3,1
toparlandi; Moderna ise yatirimer etkinligi ve pipeline sunumu sonrasi yaklasik %013 yiikselerek saglik
tarafini pozitif ayristirdi. Buna ragmen S&P 500°1n 11 sektoriiniin 8’1 eksideydi; sanayi ve materyaller en
zay1f gruplar arasindaydi.

* Avrupa piyasalar1 da cuma giinii teknoloji satisinin etkisiyle geriledi. STOXX 600 endeksi %0,68
diisiisle 635,88 puandan kapandi. Reuters, diisiiste kiiresel teknoloji satisina paralel Avrupa ¢ip
hisselerindeki baskinin ve Zalando’ya yonelik muhasebe incelemesinin etkili oldugunu aktardi. Infineon ve
STMicroelectronics yaklasik %4,5 diiserken, perakende sektorii de Zalando onciiliigiinde zayifladi. Buna
ragmen STOXX 600 haftalik bazda sinirli pozitif kaldi; ¢linkii Avrupa’nin ABD’ye gore teknoloji agirligi
daha diisiik.

* Petrol tarafinda cuma kapanisi sonrasi hafta sonu yeniden oynakhk artti. Hafta icinde Brent’in 74
dolar altia kadar gerilemesinde Hiirmiiz’den tanker gecislerinin hizlanmasi ve Iran arzinin geri
donebilecegi beklentisi etkili olmustu. Ancak hafta sonu ABD-Iran hattinda yeniden karsilikli saldirilar ve
Hiirmiiz trafiginde aksama haberleri sonrasi bu sabah Brent 72,57 dolar, WTI 70,11 dolar civarinda yukar1
tepki verdi. Yani petrol savas oncesi seviyelere yakin olsa da risk primi tamamen silinmis degil.

* Altin cuma giinii toparlandi. Spot altin %1,3 ytkselerek 4.077,64 dolar/ons, ABD altin vadeli
kontratlar1 ise %1,2 artisla 4.096,30 dolar/ons seviyesine ¢ikti. Toparlanmanin ana nedeni, PCE verisinin
beklentiye paralel gelmesi sonrasi dolarin zirvelerden gevsemesi ve eyliil faiz artirimi olasiliginin %64’ten
%359’a gerilemesiydi. Buna ragmen altin haftay1 hala %?2,1 diisiisle tamamladi; Fed’in siki kalabilecegi
beklentisi yukari hareketi sinirliyor.

* Doviz tarafinda dolar giiclii kalmaya devam ediyor. Dolar endeksi haziran ayinda yaklagik %62,5
yukselerek son bir yilin en gii¢lii aylik performansina yoneldi; EURUSD tarafinda euro zayif, yen ise 40
yilin diistik bolgelerine yakin seyrediyor. Dolar1 destekleyen ana unsurlar; Fed’in sahin durusu, yiiksek ABD
tahvil faizleri ve hafta sonu yeniden artan Korfez jeopolitik riski.




S&P 500

ABD tarafinda cuma giinii zayif kapanis devam etti. S&P 500 ve Nasdaq iist iiste diisiis serisini stirdiiriirken
baskinin merkezi yine Al/¢ip hisseleriydi. Micron sonrasi kisa siireli rahatlama kalic1 olmadi; piyasa veri
merkezi yatirimlarinin kara donilisme siiresini ve yiiksek capex finansmanini sorgulamaya devam ediyor.
PCE’nin beklentiye paralel gelmesi faiz baskisini biraz hafifletse de, Fed’in genel durusu hala sahin.

Endeks 7.353,95 seviyesinden kapatti.

Asagida 7.300 ilk destek, bu seviyenin kirilmasi halinde 7.250 — 7.200 bandina dogru geri ¢cekilme
goralebilir.

Yukarida ise 7.400 ilk direng, bu seviyenin agilmasi halinde 7.450 — 7.500 bandina dogru tepki olusabilir.
Kalic1 toparlanma i¢in ¢ip hisselerindeki satisin durmasi gerekiyor.
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Altin cuma giinii toparlandi. PCE verisinin beklentiye paralel gelmesi sonrasi dolarin zirvelerden bir miktar
gevsemesi ve faiz artirimi beklentisinin sinirl azalmasi ons altina destek verdi. Buna ragmen haftalik
goriiniim hala zayif; ¢linkli Fed’in sik1 durusu, yliksek tahvil faizleri ve giiclii dolar altindaki yukari
hareketleri sinirliyor.

Ons altin 4.070 — 4.100 dolar bandinda toparlanmaya ¢alisiyor.

Asagida 4.050 ilk destek, bu seviyenin kirilmasi halinde 4.000 — 3.950 bandina dogru geri cekilme
gortlebilir.

Yukarida ise 4.120 — 4.150 direng bolgesi, bu bandin asilmas1 halinde 4.200 seviyesine dogru tepki
olusabilir. Altinda kalic1 giiglenme i¢in dolar endeksinde daha net gevseme gerekiyor.
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EURUSD

EURUSD tarafinda dolar lehine baski korunuyor. PCE sonras1 dolar bir miktar gevsese de, Fed’in sahin
kalmas1 ve ABD tahvil faizlerinin ytiksek seyri paritede yukar: hareketi sinirliyor. Avrupa tarafinda petrol
fiyatlarinin diisiik kalmas1 olumlu; ancak euro i¢in giiglii bir toparlanma katalisti heniiz olusmus degil.

EURUSD 1,13 - 1,14 bandinda fiyatlaniyor.

Asagida 1,1300 destek, bu seviyenin kirilmasi halinde 1,1250 — 1,1200 bandina dogru geri ¢ekilme
goralebilir.

Yukarida ise 1,1400 ilk direng, bu seviyenin asilmasi halinde 1,1450 — 1,1500 bandina dogru tepki
glindeme gelebilir.
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BRENT OIL

Brent tarafinda ana hikaye yeniden jeopolitik risk ve Hiirmiiz trafigi. Hafta icinde iran arzinin dénebilecegi
ve gegcislerin hizlandig1 beklentisiyle fiyatlar sert gerilemisti. Ancak hafta sonu ABD-Iran hattinda yeniden
tansiyonun artmasi ve Hiirmiiz trafiginde aksama haberleri, petroliin asag1 yonlii rahatlamasini sinirliyor.

Brent 72 — 73 dolar bandinda islem goriiyor.

Asagida 70 dolar psikolojik destek, bu seviyenin kirilmasi halinde 68 — 65 dolar bandina dogru geri
cekilme gordlebilir.

Yukarida ise 75 dolar ilk direng, bu seviyenin asilmasi halinde 78 — 80 dolar bandina dogru tepki
olusabilir. Su asamada petroliin yoniinii teknik seviyelerden cok ABD-Iran gériismeleri ve Hiirmiiz
gecislerinin kalicilig1 belirleyecek.
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Uyari Notu: Burada yer alan yatirirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirnm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirrm ve kalkinma bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sdzlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonucglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya
ilgili  Kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi
zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun aguncu kisilerin ugrayabilecegi her turlt zararlardan dolayi
Alnus Yatirrm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.




