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Zaman Doviz Olay Beklenti| Onceki
Hizmet Satin Alma Mduddirleri
11:00 EUR Endeksi (PMI) (Haz) 48,6 47,7
Hizmet Satin Alma Mduddurleri
16:45 usb Endeksi (PMI) (Haz) 51,1 50,7
Gline Baglarken
USDTRY 46,4774 0,05%
BIST100 14.729,65 -0,03%
SP500 7.472,78 -0,37%
25.139,69 0,62%




* BIST 100 diin giinii yataya yakin hafif diisiisle tamamladi. Endeks %0,03 diiserek 14.729,65
puandan kapandi. Gin iginde 14.697,76 — 14.871,49 bandinda islem goriildii. Cuma kapanis1 14.734,50
idi; yani endeks giin i¢inde 14.870 iizerine kadar denese de kapanista belirgin bir yon olugsmadi. Bankacilik
endeksi %0,37 artida, sinai endeks ise %0,55 artida kapandi; bu da endeksteki zayifligin genele yayilan
sert bir satistan ziyade secili bliyiik hisselerdeki baskidan kaynaklandigini gosteriyor.

« Iceride ana goriiniim, 14.700 destegi iizerinde tutunma ama 14.900’e yaklasinca ivme kaybi
seklindeydi. Son yiikselisin ardindan BIST te kisa vadeli momentum korunuyor; fakat 14.900—15.000 band1
hala giiclii direng olarak calisiyor. Asagida 14.700-14.600 bandi ilk destek, bu bolgenin altina sarkma
olursa 14.400 seviyesi yeniden giindeme gelebilir. Yukarida ise 14.900 ve 15.000 asilmadan yeni bir giiglii
hareketten bahsetmek zor.

* ABD piyasalar diin karisik kapandi. Dow Jones %0,29 artisla 51.712,71 puana yiikselirken, S&P
500 %0,37 diisiisle 7.472,78 ve Nasdaq %1,32 kayipla 26.166,60 seviyesine geriledi. Satisin merkezi yine
mega-cap teknoloji ve iletisim hisseleriydi. Alphabet %05 diiserken, Meta, Amazon ve Microsoft tarafinda da
%72,3-4,7 araliginda kayiplar goriildii. SpaceX’in ilk bor¢lanma ihraci sonrasi hissede %16,4 diisiis
yasanmasi Nasdaq iizerindeki baskiy1 artirdi.

« Wall Street’te diin iki zit fiyatlama ayn1 anda vardi: ABD-Iran goriismelerinde ilerleme petrolii asag
cekti, ancak Fed’in sahin durusu ve teknoloji degerlemeleri endeksleri baskiladi. S&P 500’{in 11 ana
sektoriiniin 7’si artida kapandi; real estate ve enerji pozitif ayrigirken iletisim hizmetleri %3,8 geriledi. Bu
nedenle ABD’deki hareketi genel bir risk-off’tan ¢ok teknoloji/Al harcama endisesi kaynaklh rotasyon
olarak okumak daha dogru.

* Avrupa piyasalar1 ABD’ye gore daha giiclitydii. STOXX 600 endeksi %0,58 artisla 639,27 puandan
kapandi. Avrupa’da alimlar;, ABD-Iran baris gériismelerinde ilerleme ve petrol fiyatlarindaki diisiis
destekledi. Ingiltere tarafinda Keir Starmer’in istifas1 sonras siyasi gegisin gdrece kontrollii fiyatlanmasi ve
banka hisselerindeki alimlar da piyasaya destek verdi. Barclays, NatWest ve Standard Chartered’daki giiclii
hareket bankacilik endeksini yukari tasidu.

» Petrol tarafinda ana haber ABD’nin iran petrol satislarina gecici izin vermesiydi. ABD Hazine
Bakanlig1, Iran ham petrolii ve petrol iiriinlerinin satisina 21 Agustos’a kadar izin veren 60 glnlik genel
lisans yayimladi. Lisans; satig, tagima, sigorta, bankacilik islemleri ve dolar cinsinden 6demeleri kapstyor.
Bu adim, iran’in IAEA denetimlerine izin vermesi ve Hiirmiiz’den serbest gecis taahhiidii karsiliginda final
baris anlagmasina giden siirecin pargasi olarak okundu.

* Bu gelismeyle Brent petrol diin %3,38 diisiisle 77,90 dolar/varil seviyesine geriledi. Hiirmiiz’de trafik de
kademeli toparlaniyor: Reuters’a gore pazartesi giinii iki ham petrol tankeri yaklasik 2 milyon varil petrol
ile bogazdan gecti; ayrica iki siiper tanker de Korfez’e giris yapti. Ancak gegisler hala savas dncesi glinliik
ortalama 125 gemilik trafigin oldukca altinda. Yani fiyatlarda rahatlama var ama fiziki akis heniiz tam
normallesmis degil.

* Altin tarafinda zayif goriiniim siirdii. Comex altin vadeli kontratlar1 %1 diisiisle 4.181,90 dolar/ons
seviyesinde kapandi. Petroliin diismesi enflasyon baskisin1 azaltiyor; ancak Fed’in sahin durusu, yiikselen
ABD tahvil faizleri ve giiclii dolar altin lizerinde baski yaratiyor. Reuters kiiresel piyasa akisinda spot altin
4.190,17 dolar/ons civarinda izlenirken, 10 yillik ABD tahvil faizi %4,509 seviyesine yukseldi.

* Doviz tarafinda dolar giiclii kaldi. Fed’in daha sahin kalacag1 beklentisiyle dolar endeksi 101,06
seviyesine yakin seyretti; EURUSD ise 1,1422 civarinda zay1f kaldi. Yen tarafinda baski daha belirgin:
dolar/yen 161,93 seviyesine yaklasarak 40 yilin dip bolgelerine geldi. Bu tablo, petrol diisse bile piyasanin
asil odaginin hala Fed ve faiz beklentileri oldugunu gosteriyor.




S&P 500

ABD tarafinda diin endeksler ayristi. Dow pozitif kapansa da S&P 500 ve 6zellikle Nasdaq, mega-cap
teknoloji hisselerindeki satis nedeniyle baski altinda kaldi. Petroliin diismesi normalde enflasyon/faiz
beklentileri agisindan pozitif; ancak piyasa diin daha ¢cok Fed’in sahin kalmasi + teknoloji/Al
degerlemeleri baglhigini fiyatladi. Bu yiizden hareket genel risk-off’tan ziyade teknoloji kaynakli rotasyon
seklindeydi.

Endeks 7.472,79 seviyesinden kapatt.

Asagida 7.450 ilk destek, bu seviyenin kirilmasi halinde 7.400 — 7.350 bandina dogru geri cekilme
gordlebilir.

Yukarida ise 7.500 direng, bu bolgenin asilmasi halinde 7.550 — 7.600 bandina dogru toparlanma
gundeme gelebilir.
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Altin tarafinda zayif goriinlim devam ediyor. Petroliin diismesi enflasyon baskisini azaltiyor ama Fed’in
sahin durusu, gii¢lii dolar ve yiikselen ABD tahvil faizleri altinda baski yaratiyor. Bu nedenle altinda
jeopolitik destekten ¢ok faiz ve dolar baskis1 daha belirleyici olmaya devam ediyor.

Ons altin 4.180 — 4.190 dolar bandinda islem goriiyor.

Asagida 4.150 destek, bu seviyenin kirilmasi halinde 4.100 — 4.050 bandina dogru geri cekilme
gortlebilir.

Yukarida ise 4.220 direng, bu seviyenin asilmasi halinde 4.250 — 4.300 bandina dogru tepki olusabilir.
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EURUSD

EURUSD tarafinda dolar lehine baski korunuyor. ABD-iran hattindaki rahatlama petrolii asag1 ¢ekse de,
Fed’in faiz artirimi ihtimalini masada tutmasi dolart giiglii tutuyor. Avrupa tarafinda petrol diisiisii olumlu;
fakat euro tarafinda biiyiime goriinlimii ve dolarin gii¢clii momentumu yukar1 hareketi sinirliyor.

EURUSD 1,14 — 1,15 bandinda fiyatlaniyor.

Asagida 1,1400 destek, bu seviyenin kirilmasi halinde 1,1350 — 1,1300 bandina dogru geri ¢ekilme
goralebilir.

Yukarida ise 1,1500 direng, bu seviyenin asilmasi halinde 1,1550 — 1,1600 bandina dogru toparlanma
glindeme gelebilir.
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BRENT OIL

Petrolde asag1 yonlii baski siiriiyor. ABD’nin Iran petrol satislarina gegici izin vermesi ve Hiirmiiz’den
tanker gecislerinin kademeli baslamasi, arz risk primini azaltiyor. Ancak gegislerin hala savag dncesi
seviyelerin ¢ok altinda olmasi nedeniyle fiyatlardaki rahatlama tamamen kalic1 goriilmemeli.

Brent 77 — 78 dolar bandinda islem goriiyor.

Asagida 76 dolar ilk destek, bu seviyenin kirilmasi halinde 75 — 73 dolar bandina dogru geri ¢cekilme
gordlebilir.

Yukarida ise 80 dolar psikolojik direng, bu seviyenin asilmasi halinde 82 — 85 dolar bandina dogru tepki
olusabilir. Su asamada petroliin yoniinii teknikten ¢ok iran arzinin fiilen ne kadar hizli piyasaya donecegi
belirleyecek.
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Uyari Notu: Burada yer alan yatirirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirnm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirrm ve kalkinma bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sdzlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonucglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya
ilgili  Kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi
zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun aguncu kisilerin ugrayabilecegi her turlt zararlardan dolayi
Alnus Yatirrm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.




