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Zaman Doviz Olay Beklenti| Onceki
17:00 USD |Michigan Enflasyon Beklentisi (Haz) 4,8%
Giline Baslarken
USDTRY 46,2601 0,32%
BIST100 13.743,50 -0,01%
SP500 7.394,31 1,75%
DAX 24.209,71 0,06%




* Borsa Istanbul 11 Haziran Persembe giiniinii yatay tamamladi. BIST 100 endeksi giinii %0,01
diisiisle 13.743,50 puandan kapatti. Endeks 6nceki kapanisa gore yalnizca 1,14 puan geriledi; toplam
islem hacmi 177,4 milyar TL oldu. Gun i¢i bant 13.567,35 — 13.889,62 araliginda olustu. Bankacilik
endeksi %0,62 yukselirken, holding endeksi %0,23 geriledi. Sektorler i¢cinde en ¢ok kazandiran %2,33 ile
iletisim, en ¢ok kaybettiren ise 963,08 ile turizm oldu.

« Iceride ana resim su: BIST 100 nominal olarak yatay kapandi ama giin icinde 13.900’¢ yaklasan tepki
korunamadi. Buna karsilik bankacilik endeksinin artida kalmasi, onceki giinlere gére banka tarafinda satig
baskisinin hafifledigini gosteriyor. BIST 30 endeksi de giinii 15.698,85 seviyesinde ve %0,33 artida
tamamladi; yani biiyiik 6l¢ekli hisseler BIST 100’e kiyasla bir miktar daha giiclii kaldi.

* Kur tarafinda igeride sinirl yukari hareket vardi. Bloomberg HT piyasa ekraninda 11 Haziran i¢in
USD/TRY 46,25 civarl, EUR/TRY 53,55 civari, EUR/USD 1,1568 seviyeleri goriildii. Ayn1 akista ons
altin 4.184,87 dolar, Brent petrol ise 88,38 dolar olarak yer aldi. Bu nedenle i¢eride BIST yatay kalirken,
asil rahatlama disarida petroliin diismesi ve jeopolitik risk priminin azalmasi tizerinden geldi.

* ABD piyasalar diin giiclii tepkiyle kapandi. S&P 500 %1,8 yiikselisle 7.394,30, Dow Jones %1,9
artisla 50.848,75, Nasdaq ise %2,5 yiikselisle 25.809,66 puandan kapandi. Russell 2000 de %3 artisla
2.921,03 seviyesine ¢ikti. Boylece 6nceki iki giinliik sert satisin ardindan ABD piyasalarinda gii¢lii bir risk-
on hareketi gorildu.

« Wall Street’te yiikselisin ana nedeni, Trump’mn iran’a yonelik planlanan askeri saldirilari iptal ettigini
aciklamasi oldu. Bu karar, piyasanin Hiirmiiz ve Korfez arz soku riskini daha diisiik fiyatlamasina yol act1.
Dow 9%1,86, S&P 500 %1,75, Nasdaq %2,54 yiikseldi; ¢ip hisseleri gii¢lii toparland1 ve PHLX Yar1 [letken
Endeksi 97,9 prim yaparak Nisan 2025’ten bu yana en gii¢lii giinliik performansini kaydetti.

* Teknoloji/Al tarafinda 6nceki giinlerin satisinin ardindan giiclii tepki vardi. Cip hisseleri endeksi yukari
tasirken, Oracle negatif ayristi; sirketin 2027 sermaye harcamalar1 beklentisinin yiiksek kalmasi nedeniyle
hisse %08,5 geriledi. Bu yiizden diinkii hareketi “Al harcama endisesi tamamen bitti” seklinde degil, daha
cok ¢ip hisselerinde sert satis sonrasi rahatlama + jeopolitik riskin azalmasi olarak okumak daha dogru.

« ABD makro tarafinda ise enflasyon baslig1 hala rahat degil. Mayis UFE verisi aylik %1,1, yillik %6,5
artarak beklentilerin iizerinde geldi; enerji fiyatlarindaki %10,7’lik sigrama ana belirleyici oldu. Cekirdek
UFE de aylik %00,8 yiikseldi. Yani piyasa diin jeopolitik rahatlamay1 satin aldi ama Fed agisindan
“enflasyon baskisi tamamen ortadan kalkt1” denebilecek bir veri yok.

* Avrupa piyasalari da dort giinliik diisiis serisini sonlandirdi. STOXX 600 endeksi %0,5 yiikselisle
kapandi. Avrupa’da giiniin ana basligi1 ECB karar1ydi; Avrupa Merkez Bankasi artan enerji/enflasyon
baskist nedeniyle politika faizini 25 baz puan artirdi. Buna ragmen endeksin artida kalmasi, piyasalarin
daha gok ABD-Iran hattindaki yumusamay1 ve petrol diisiisiinii fiyatladigin1 gésteriyor.

« Petrol tarafinda diin belirgin diisiis vardi. Trump’in Iran’a ydnelik planlanan saldirilari iptal etmesiyle
petrol fiyatlar1 asag1 geldi; cuma sabahi da diisiis devam etti. Brent %1,3 diisiisle 89,17 dolar, WT]I ise
%1,4 diisiisle 86,48 dolar civarina geriledi. Haftalik bazda Brent %4,2, WTI1 %4,4 diisiise yoneldi.

+ Altin tarafinda diin toparlanma gériildii. Spot altin %2 yukselerek 4.153,71 dolar/ons seviyesine ¢ikti;
ancak ABD altin vadeli kontratlar1 %0,S diisiisle 4.114 dolar seviyesinde kapandi. Altindaki toparlanmanin
nedeni, Trump’n Iran saldirilarini iptal etmesiyle petrol/enflasyon/faiz baskisinin bir miktar azalmastyd.




S&P 500

ABD tarafinda diin giiclii tepki alimi vardi. Ana katalist, Trump’mn iran’a yonelik planlanan askeri saldirilart
iptal etmesiyle jeopolitik risk priminin azalmasiydi. Petroliin geri ¢ekilmesi ve 10 yillik tahvil faizinin
gevsemesi, Ozellikle son giinlerde sert satilan teknoloji ve ¢ip hisselerinde gii¢lii toparlanma yaratti. Ancak
UFE’nin beklentiden giiclii gelmesi nedeniyle Fed/enflasyon riski tamamen ortadan kalkmis degil.

Endeks 7.394,30 seviyesinden kapatti.

Asagida 7.350 ilk destek, bu seviyenin kirilmasi halinde 7.300 — 7.250 bandina dogru geri ¢cekilme
goralebilir.

Yukarida ise 7.450 direng, bu bolgenin asilmasi halinde 7.500 — 7.550 bandina dogru tepki hareketinin
devami giindeme gelebilir. Kalic1 gliglenme i¢in ¢ip hisselerindeki toparlanmanin genele yayilmasi
gerekiyor.

M Laliif SPHS500 GUN TL LIN KHN | S5VD SYMTMP w

12Haziran26
Acihiz 7408.05
Yiiksek 7408.05
Drisiik 7383.08
Kapanis 7387.10
Af. Ort
Fark -5.80

73687.10 - 0 - 09:37:28

ub26 MarZe Mis26 May26 az26
I e MAETS

XAUUSD

Altin tarafinda diin toparlanma goriildii. Onceki giinlerde petrol/enflasyon/faiz baskisiyla sert satilan ons
altin, ABD-Iran hattindaki askeri tirmanma riskinin azalmasi ve petroliin geri ¢ekilmesiyle rahatladi. Ancak
UFE’nin gii¢lii gelmesi, altindaki toparlanmanin simdilik daha gok tepki niteliginde oldugunu gdsteriyor.

Ons altin 4.150 — 4.220 dolar bandinda toparlanmaya ¢alisiyor.

Asagida 4.150 destek, bu seviyenin kirilmasi halinde 4.100 — 4.050 bandina dogru geri cekilme
gortlebilir.

Yukarida ise 4.250 direng, bu seviyenin agilmasi halinde 4.300 — 4.350 bandina dogru tepki glclenebilir.
Kalic yiikselis i¢in dolar ve tahvil faizlerinde daha belirgin gevseme gerekir.
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EURUSD

EURUSD tarafinda dolar baskis1 diin bir miktar azaldi. ABD-Iran riskinin yumusamasi ve petroliin
gerilemesi, giivenli liman dolar talebini sinirladi. Ancak ABD UFE verisinin giiglii gelmesi ve Fed’in uzun
siire siki kalabilecegi beklentisi, paritede yukar1 hareketleri hala sinirliyor. Avrupa tarafinda ECB’nin faiz
artirrmi da euroya destek verse de biiyiime endiseleri nedeniyle bu destek sinirli kaliyor.

EURUSD 1,15 - 1,16 bandinda fiyatlaniyor.

Asagida 1,1500 destek, bu seviyenin kirilmasi halinde 1,1450 — 1,1400 bandina dogru geri ¢ekilme
gordlebilir.

Yukarida ise 1,1600 direng, bu seviyenin asilmasi halinde 1,1680 — 1,1700 bandina dogru toparlanma
giindeme gelebilir. Paritede kisa vadeli yon i¢in dolar endeksi ve ABD tahvil faizleri belirleyici olacak.
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BRENT OIL

Petrol tarafinda diin belirgin rahatlama vardi. Trump’in Iran’a yonelik planlanan saldirilari iptal etmesi,
Hiirmiiz ve Korfez arz soku riskinin kisa vadede azalmasina yol agti. Brent’in 90 dolarin altina sarkmasi,
enerji kaynakli enflasyon baskismin da bir miktar hafifledigini gdsteriyor. Buna ragmen Iran tarafinda nihai
anlagma teyidi gelmedigi i¢in risk primi tamamen silinmis degil.

Brent 89 dolar civarinda islem goriiyor.

Asagida 88 dolar ilk destek, bu seviyenin altina inilmesi halinde 85 — 83 dolar bandina dogru geri
cekilme gordlebilir.

Yukarida ise 90 — 92 dolar direng bolgesi, bu bandin asilmasi halinde 95 dolar seviyesine dogru tepki
giindeme gelebilir. Su asamada fiyatin yoniinii teknikten cok ABD-Iran anlasmasinin kalic1lig1 ve Hiirmiiz
gegcislerinin normallesmesi belirleyecek.
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Uyarn Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda dedgildir.
Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirnm ve kalkinma bankalari ile
masteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi ¢ergevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya
ilgili Kkisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi
zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun dcuncu kisilerin ugrayabilecegi her turll zararlardan dolayi
Alnus Yatinm Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.




