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Ekonomik Takvim

Zaman Doviz Olay Beklenti| Onceki
14:00 TRY Turkiye Bir Hafta Vadeli Repo Faiz 37.00% | 37.00%
Orani (Haz)
14:00 TRY | Gecelik Borglanma Faizi (Haz) 35,50%
15:15 EUR |Faiz Orani Karari (Haz) 2,40% 2,15%
Gline Baglarken
USDTRY 46,1544 0,24%
BIST100 13.744,64 0,02%
SP500 7.267,00 -1,62%
DAX 24.195,31 -0,97%




* Borsa Istanbul 10 Haziran Carsamba giiniinii yatay-pozitif tamamladi. BIST 100 endeksi %0,02
artisla 13.744,64 puandan kapandi. Endeks onceki kapaniga gore yalnizca 2,75 puan yukselirken, toplam
islem hacmi 151,5 milyar TL oldu. Gun i¢i bant 13.600,31 — 13.835,50 araliginda olustu; yani kapanis hafif
artida olsa da endeks giin i¢i dalgalanmanin ardindan y6n bulmakta zorlandu.

» igeride endeks yatay kapanirken, alt kirilim riskinin tamamen ortadan kalkmadig1 bir gériiniim vard.
Bankacilik endeksi %1,50, holding endeksi ise 900,19 geriledi; buna ragmen BIST 100’{in hafif artida
kapanmasi, satigin genele ¢ok sert yayilmadigin1 ama banka tarafindaki baskinin siirdiigiinii gosteriyor.
Dolar/TL 46,14 seviyesini gordii; Kapaligars: gram altin ise ons altindaki sert diisiisiin etkisiyle %03,18
diisiisle 6.118,22 TL oldu.

* ABD piyasalarinda diin sert satis vardi. Dow Jones %1,87 diisiisle 49.918,78, S&P 500 %01,62
kayipla 7.267,00, Nasdaq ise 901,98 gerileyerek 25.169,50 seviyesinden kapandi. Satista teknoloji
hisseleri ve ABD-Iran gerilimi belirleyici oldu; S&P 500 teknoloji sektorii son zirvesinden %11 gerileyerek
diizeltme bolgesine girdi.

» Wall Street’te baski 6zellikle yari iletken hisselerinde yogunlasti. Yari iletken endeksi %3,6 geriledi;
Nvidia ve Broadcom gibi biiyiik ¢ip hisseleri satisa onciiliik etti. Super Micro Computer’in 7 milyar
dolarhik sermaye artirnmi agiklamasi sonrasi hissede %28 diisiis yasanmasi da Al altyap1 harcamalarinin
finansmani1 ve degerlemeler konusunda soru isaretlerini artirdi.

« ABD makro tarafinda giiniin ana verisi TUFE’ydi. May1s ayinda manget TUFE yillik %4,2 ile son ii¢ y1lin
en yiiksek seviyesine ¢ikti; aylik artis %00,5 oldu ve beklentiye paralel geldi. Ener;ji kalemi bu yiikselisin ana
nedeni olurken, ¢ekirdek TUFE yillik %2,9 seviyesinde kaldi. Veri beklentiye paralel geldigi icin ilk tepki
sinirhydi; fakat yiiksek enerji enflasyonu Fed’in uzun siire siki kalabilecegi algisini canli tuttu.

« ABD tahvil ve dolar tarafinda TUFE sonras1 fiyatlama karigikt1. Haber kaynaklari, TUFE nin beklentiye
paralel gelmesinin bu yil faiz artirimi ihtimalini ¢ok fazla yiikseltmedigini ve dolar endeksinin giin i¢inde
yaklasik %00,2 geriledigini aktardi. Buna ragmen hisse senetleri tarafinda satisin devam etmesi, piyasanin
sadece TUFE’ye degil; teknoloji degerlemeleri, iran riski ve petrol kaynakl ileriye déniik enflasyon
baskisina odaklandigini gosteriyor.

* Avrupa piyasalari giinii hafif eksiyle tamamladi. STOXX 600 endeksi %0,08 diisiisle 618,17 puana
geriledi ve iist iiste dordiincii giinliik kaybim1 yasadi. Avrupa’da satis ABD kadar sert degildi; ancak
ABD-Iran gerilimi, enerji fiyatlarindaki oynaklik ve Almanya ekonomisine dair zayif beklentiler risk
istahint sinirladi.

* Avrupa’da sektor bazinda madencilik ve sanayi hisseleri %1’in iizerinde gerilerken, teknoloji hisseleri de
%0,7 diistii. Almanya’da enerji sokunun teknik resesyon riskini artirabilecegine dair uyarilar ve ECB’nin
enflasyon baskisi nedeniyle 25 baz puan faiz artirabilecegi beklentisi, Avrupa hisse piyasalarinda yukari
yoOnlii hareketi sinirlayan ana bagliklardi.

* Petrol tarafinda diin yeniden yukari yonlii hareket vardi. ABD ham petrol stoklarinin haftalik bazda
7,2 milyon varil diiserek beklentilerden daha sert gerilemesi fiyatlari destekledi; Reuters/EIA akisinda
Brent’in 94,1 dolar, WTI'1n ise 91,18 dolar seviyesine ¢iktig1 aktarildi. Stoklardaki diisiis, Hiirmiiz ve Iran
kaynakli arz riskinin yaninda fiziksel piyasa sikilig1 algisin1 da giiclendirdi.

« Bu sabah petrol tarafindaki tansiyon daha da yiiksek. Iran’mn Hiirmiiz Bogazi’n1 kapattigin1 agiklamasi ve

ABD’nin yeni askeri saldirilarmin ardindan Brent 94,58 dolar, WTI ise 91,74 dolar civarina yiikseldi. iran
tarafinin Hiirmiiz’den ge¢meye c¢alisan gemilere ates agilabilecegi uyarisi, enerji arz giivenligi riskini tekrar
fiyatlamanin merkezine koyuyor.




S&P 500

ABD tarafinda diin satis genele yayildi ama baskinin merkezi yine teknoloji ve Al/cip hisseleriydi. TUFE
beklentiye paralel gelse de, enerji fiyatlar1 ve Iran/Hiirmiiz riski iizerinden enflasyon beklentileri canl1 kald.
Oracle ve Super Micro gibi Al altyapi hisselerinde finansman/sermaye harcamasi endiseleri de, piyasanin
artik sadece “Al biliylimesi’ni degil, bu biiyiimenin maliyetini de sorguladigin1 gosteriyor.

Endeks 7.266,99 seviyesinden kapatti.

Asagida 7.250 ilk destek, bu seviyenin kirilmasi halinde 7.180 — 7.100 bandina dogru geri ¢cekilme
goralebilir.

Yukarida ise 7.350 direng, bu bolgenin asilmasi halinde 7.420 — 7.450 bandina dogru tepki gliindeme
gelebilir. Mevcut akista yukari hareketlerin giic kazanmasi i¢in teknoloji/¢ip tarafinda satisin durmasi
gerekiyor.
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Altinda diin ¢ok sert satis vardi. Normalde Hiirmiiz ve ABD-Iran gerilimi giivenli liman talebini artirabilirdi;
ancak piyasa bu kez “petrol yiikseliyor — enflasyon baskisi1 artiyor — Fed daha siki kalabilir” zincirini
fiyatladi. Bu yiizden altin jeopolitikten destek almak yerine, faiz ve dolar beklentileriyle baskilandi.

Ons altin 4.110 — 4.130 dolar bandinda zayif seyrediyor.

Asagida 4.100 destek, bu seviyenin kirilmasi halinde 4.050 — 4.000 bandina dogru geri cekilme
gortlebilir.

Yukarida ise 4.180 direng, bu seviyenin asilmasi halinde 4.250 — 4.300 bandina dogru tepki olusabilir.
Ancak tepkinin kalic1 olmas1 i¢in tahvil faizi ve dolar tarafinda gevseme gérmek gerekir.
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EURUSD

EURUSD tarafinda dolar lehine goriiniim korunuyor. TUFE beklentiye paralel gelse de, enerji fiyatlarindaki
yiukselis ve jeopolitik riskler dolar talebini destekliyor. Avrupa tarafinda ise enerji maliyeti ve ECB’nin faiz
artirimi ihtimali biiylime goriiniimiinii baskiladig1 i¢in euro giiglii bir alan bulmakta zorlantyor.

EURUSD 1,14 — 1,15 bandinda fiyatlaniyor.

Asagida 1,1400 destek, bu seviyenin kirilmasi halinde 1,1350 — 1,1300 bandina dogru geri ¢ekilme
goralebilir.

Yukarida ise 1,1500 direng, bu seviyenin asilmasi halinde 1,1550 — 1,1600 bandina dogru toparlanma
giindeme gelebilir. Paritede kisa vadeli yon i¢in dolar endeksi ve ABD faizleri belirleyici olacak.
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BRENT OIL

Petrol tarafi yeniden tiim piyasanin ana risk bagligi haline geldi. ABD stoklarinin sert diismesi fiyatlar
desteklerken, iran’in Hiirmiiz Bogazi konusunda daha agresif agiklamalar yapmasi arz giivenligi riskini
merkeze tasidi. Brent’in 95 dolar ¢evresine yaklagmasi, hisse senetleri ve tahvil tarafinda “enerji kaynakli
enflasyon” endisesini yeniden gii¢clendiriyor.

Brent 94 — 95 dolar bandinda islem goriiyor.

Yukarida 96 dolar ilk direng, bu seviyenin agilmasi halinde 98 — 100 dolar bandina dogru hareket
goralebilir.

Asagida ise 92 dolar destek, bu seviyenin altina inilmesi durumunda 90 — 88 dolar bandina dogru geri
cekilme giindeme gelebilir. Su asamada fiyatin yoniinii teknik seviyelerden ¢ok Hiirmiiz/iran haber akisi
belirliyor.
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Uyari Notu: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirrm ve kalkinma bankalari ile
masteri arasinda imzalanacak yatirirm danismanhgi sézlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya
ilgili kigilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi
zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun dctncu kisilerin ugrayabilecegi her turll zararlardan dolayi
Alnus Yatinm Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.




