ALNUS YATIRIM HAFTALIK HAZINE BULTENI

15.05.2023 - 19.05.2023

ALNUSYATIR]

Yeni Haftanin Giandemi

15 Mayis Pazartesi
Turkiye Butce Dengesi
Euro Bélgesi Sanayi Uretimi (Aylik) (Mar)

16 Mayis Sali

Cin Sanayi Uretimi (Yillik) (Nis)
Cin Igsizlik Orani (Nis)
Euro Bélgesi Gayri Safi Yurt ici Hasila (GSYiH) (Ceyreklik-Yillik) (1. Ceyrek)
ABD Perakende Satislar (Aylk) (Nis)
Kanada Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik-Yillik) (Nis)
ABD Sanayi Uretimi
ECB Baskani Lagarde’in Konusmasi

17 Mayis Carsamba
Japonya Gayri Safi Yurt i¢i Hasila (GSYIH) (Ceyreklik-Yillik) (1. Ceyrek)
Euro Bélgesi Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik-Yillik) (Nis)
ABD Iinsaat Izinleri
Boe Baskani Bailey

18 Mayis Persembe
Avustralya istihdam Degisiklikleri (Nis)
Avustralya issizlik Orani (Nis)
ABD issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari

19 Mayis Cuma

Turkiye — Resmi Tatil




Gectigimiz Hafta Ne Oldu?

-ABD’de enflasyon verileri aciklandi. FED'in 25 baz puanlik faiz artisi ve Powell’'in sahin
aciklamalarinin ardindan gelen Nisan enflasyonu beklentilere paralel aciklandi. Yillik enflasyon
4,9% olarak kayitlara gecerken, cekirdek enflasyon rakami yillik 5,5% olarak gercgeklesti. Yilhk
enflasyonun son iki yilin en dusuk seviyelerine gerilemesine ragmen, FED'in 2% olan hedefinin
oldukca uzerinde. Piyasa aktorleri ise FED'in Eylul ayinda faiz indirimine baslamasini ongoruyor.
Faiz indirimlerinin enflasyonun ne kadar hizli ve emek piyasasinin ne kadar sikilastigina bagl
olarak belirlenmesi olasi.

- ingiltere’nin faiz orani karari ve Gayrisafi yurt ici hasila rakamlari aciklandi. Faiz kararinda
BoE'den herhangi bir surpriz gelmezken, faiz orani beklentilere paralel bicimde 25 baz puan
artisla sonuglandi. BoE Baskani Bailey resesyon beklentisi olmadigini, timli bir blyime
beklediklerini belirtirken bir yandan ekonomik verilere dayanak alarak faiz artislarina devam
edebileceklerini de konusmasina ekledi. ingiltere biyiimesi ise tekrardan beklentilere paralel
bicimde buyudu. Bu yilin ilk ceyregdinde, bir onceki yilin son ceyregdine gore yltzde 0,1 blylime
takip edildi. NIESR verileri ise, 2023 yiliicin koyulan ylzde 2 hedefine oldukca uzak bir gorunim
surdugunu belirtiyor. Cekirdek enflasyondaki yuksek seyir ve yapiskan enflasyon etkisi
nedeniyle yuksek enflasyonun surecegi ve 2025'in ilk ceyregine kadar ylzde 2 hedefine
ulasmanin muhtemel olmadigi belirtildi.

- ABD’den gelen ham petrol stoklari verisi piyasada arz fazlasi olup olmayacagdi konusunda
sUuphe yaratirken, gunlik varil dretimi 9.8 milyon seviyesinde gerceklesti. Benzin ve motorin
talebindeki yavaslama ise petrol fiyatlarindaki gerilemenin surlp stirmeyecegi konusundaki
endiseleri guclendiren etmenler arasinda. ABD ve Cin ekonomilerinde olusan endiselerin de
etkisiyle petroldeki talebin yeterli olmayabilecegi yonlinde beklentiler gugcleniyor.

Yeni Haftada One Cikanlar

- Yeni haftanin yurticinde en dnemli gundemi secim olacaktir. Hafta sonu aciklanan tabloya
gore Cumhurbaskanlhigi se¢iminin 2. Tura kalmasi gundemde. Bu belirsizligin hafta icerisinde
yurtici piyasalarin dalgali seyir izlemesine yol acabilecegini dusunmekteyiz.

- Yurtdisinda ise Merkez bankalari baskanlarinin konusmalarini takip edecediz. Fed'in son
enflasyon verileri 1siginda piyasalarda bir yavaslanmaya gidebilecegi distlincesi fiyatlanmakta.
Bu surecte Powell'in mesajlari 6n plana ¢ikacaktir. Avrupa da ise Faiz politikasinin devam
etmesi beklenmekte. Lagarde’in konu hakkindaki goruslerini hafta icerisinde takipte olacagiz.

- Ayrica hafta icerisinde ABD insaat izinleri ve Parakende Satis verileri, Avrupada ise GSYIH
1.ceyrek verilerini, ABD issizlik haklarindan yaralanma basvurularini takip edecegiz.
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Dolar Endeksinde 103 direncine dogru hareketini stirdiren dolar endeksinde geri cekilmelerde
101.70 seviyesinin onemli oldugunu distnmekteyiz. Bu seviyenin kirilmasi yeni dip arayislarini
baslatabilir. 103 seviyesinin Ustl fiyatlamalarda ise 105 seviyeleri gindeme gelecektir.

S&P 500

4,050
18 Apr 20 Apr 24 Apr 26 Apr 30 Apr 2 May 4 May 8 May 10 May 12 May

4100 seviyesinin Uzerinde kalmaya calisan endekste bu seviyenin kirilimi durumunda 4000
seviyelerini takipte olacagiz. 4170 ustul fiyatlamalarda ise 4220 direnci tekrar gindeme gelebilir.
Kisa vadede obo gorinimu olusan endekste 3900 seviyeleri formasyon hedefi olarak one
cikmakta.
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Pound Dolar paritesinde BoE toplantisinin ardindan 1.250 psikolojik desteginin altinda islemler
gorulmeye baslandi. BoE'nin bliyume tahminlerini degistirmesi, enflasyonun yapiskan yapisini
korumasi gibi etmenler bu durumda etkili oldu. 4 saatlik grafikte 50, 100 ve 200 barlik hareketli
ortalamalarin altina kadar dusus gosteren paritede, bu seviyenin ¢ok az altindan alimlar takip
ediliyor.




Turkiye 5 yilik CDS
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Gectigimiz gunlerde beklentiler 1siginda CDS’lerde gerileme gorilmusti ancak haftasonu
yasanan gelismeler neticesinde onumiuzdeki 2 hafta belirsizliklerin sirecek olmasindan kaynakli
olarak risk primlerinde oynaklik seyri surebilir.

Euro Bélgesi Enflasyon Gortinimu
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Euro bolgesinde Gayri Safi Yurt ici Hasila verisi Sali giinii 12.00’da aciklanacak. Piyasalarda
GSYIH'nin yillik degisimi icin beklenti 1.3% seviyesi ile bir dnceki veriye paralel. TUFE
rakamlarinda ise beklentiler 7.0% seviyesinde gerceklesmesi yonunde. Cekirdek enflasyonda
gerileme goriilmesi durumunda ECB’den daha giivercin aciklamalar takip edilebilir. GSYiH verisi
icin ise gerileme serisinin devam etmesine ve kademeli olarak gerceklesen faiz orani artislarina
ragmen, Avrupa kis aylariicin resesyondan kacinmayi basardigi gorulebilir. Bu durumda




goreceli olarak sicak gecen bir kis ve eneriji fiyatlarindaki alcak seyir klicuk de olsa bir rahatlama
sagladi denebilir. Yiksek borclanma maliyetlerinin ise hane halkini ve isletmeleri etkilemeye
baslamasiyla durgunluk ihtimali guglenebilir. Dolayisiyla Avrupa’nin bu riskten tamamen
uzaklasmayi basardigini soylemek icin oldukca erken.
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ABD'de perakende satislarda ocakta gorulen buyuk artisin ardindan Subat ve Mart verileri
oldukca dusus gostermisti. Subat ayinda -0.4% seviyesinde aciklanan verinin ardindan Mart ayi
icin beklentiler subat ayi verisine paraleldi. Ancak gerceklesen veriise -1% seviyesi ile 691
milyar dolar seviyesindeydi. Ocak ayinda gerceklesen harcamalarin ardindan, yavaslama
sinyallerinin gorilmesi hane halklarinin temkinli adimlar izledigine isaret ediyor denebilir.
Yuksek kalmaya devam eden enflasyon ve yuksek bor¢clanma maliyetlerinin etkisiyle
ekonomide yavaslama sinyalleri takip ediliyor. ABD is imkanlari ile ilgili olarak ise persembe
gunu aciklanacak olan issizlik basvurular fikir verebilir.

Dinya Piyasalarinda Haftaya Baslarken Teknik Seviyeler

Destek 1 Destek 2 Direnc 1 Direnc 2
Altin 1980 1950 2050 2085
Eurusd 1.080 1.073 1.095 1.107
Gbpusd 1.240 1.231 1.255 1.2720
Crude 68.50 64.7 72.6 75.5
SP500 4050 3980 4200 4320




Haftalik Kazang
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Uyari Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda
degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuclar dogurmayabilir.




