ALNUS YATIRIM HAFTALIK HAZINE BULTENI

08.05.2023 - 12.05.2023

ALNUSYATIRIM

Yeni Haftanin Giandemi

8 Mayis Pazartesi
e Ingiltere Resmi Tatil
e Almanya Sanayi Uretimi (Aylik) (Nis)

9 Mayis Sali

e Cin ithalat-lhracat Verileri (Yillik) (Nis)
e Cin Ticaret Dengesi (Yillik) (Nis)
e Japonya Hane Halki Harcamalan (Aylik-Yillik) (Mar)

10 Mayis Carsamba
e Tirkiye issizli Orani (Aylik) (Mar)
e ABD Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik-Yillik) (Nis)
e ABD Cekirdek Tiketici Fiyat Endeksi (Ayhk-Yillik) (Nis)

11 Mayis Persembe
e Cin Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylk-Yillik) (Nis)
e Cin Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Yillik) (Nis)
e ingiltere Faiz Orani Karari (May)
e ABD Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylk) (Nis)

12 Mayis Cuma

e Ingiltere Gayri Safi Yurt ici Hasila (GSYIH) (Aylik-Ceyreklik-Yillik) (1. Ceyrek)
e ABD Michigan Tiketici Hissiyati (May)
e Ingiltere Ticaret Dengesi (Mar)




Gectigimiz Hafta Ne Oldu?

-FED’in faiz karari gectigimiz haftanin en 6nemli verisiydi. Beklentilere paralel olarak 25 baz
puan federal fon oraninda artis goruldu. FOMC’nin agiklamalarinda her ne kadar onumuzdeki
verilerin takip edilecegi ve buna gore adim atilacaginin bilgisi verilse dahi, Mart ayindaki
aciklamada gorulen “ek politika sikilastirmasinin uygun olabilecegi” ifadesi metinden c¢ikartildi.
Bu dil kullanimiyla birlikte piyasalarda faiz artis dongusitnun sonuna gelindigi beklentisi

kuvvetlendi.

-ECB’de ise FED'’e paralel olarak 25 baz puanlik faiz artisi takip edildi. Ancak FED’in aksine
ECB'nin faiz artislarina ara vermediginin bilgisi net sekilde verildi. ECB kanadindan gelen karar
neredeyse karar birligiyle alinirken, sikilasma surecinin henliz sonunda olunmadigi da belirtildi.
Aciklanan verilerle enflasyonist baskilarin beklenenden daha yapiskan yapisi ve Lagarde’in
sahin mesajlari gibi etmenler nedeniyle ECB'nin faiz artirrmina devam etme olasiligi kuvvetli
denebilir.

- ABD'de issizlik maasi basvurularinda 6 haftanin en hizli artisi goruldui. 13 bin artis gorulen
veride, toplamda ilk kez issizlik basvurusunda bulunan kisi sayisi 242 bin oldu. Tarim disi
istihdam verisinde ise 185 bin kisilik beklentinin ¢ok uzerinde 253 bin kisilik istihdam goruldu.
ABD issizlik verileri ise beklentilerin altinda %3,4’e geriledi. Bu verilerle birlikte ABD emek
piyasasinin gicli durdugu séylenebilir. istihdamdaki artis genel olarak saglik, konaklama, is
servisleri ve sosyal hizmetler sektorlerinde goruldu. Tarim disi istihdam verisinin aciklanmasinin
ardindan, resesyon endiselerinin kismen azalmasiyla birlikte ABD endekslerinde yukari yonlu
hareketler seyredildi. Endekslere gecisin etkisiyle emtialarda ve paritelerde kismi para cikislari
goruldu.

- Yerel banka hisselerinde, PacWest persembe gunu buylk oranda dusus goruldu. PacWest
hisseleri, bankanin “tim secenekleri” dederlendirdigi agiklamalarinin ardindan %40’in Gzerinde
deder kaybetti. Bu aciklamanin etkisiyle bircok diger yerel bankada satis baskisi artti. Silicon
Valley Bank'in Mart ayindaki batisinin ardindan bir¢cok banka oldukca kotu etkilendi. Cuma
gunu kayiplarin blylk cogunlugu geri alinirken, dususte oldugu gibi yikseliste de PacWest basi
cekmekteydi.

Yeni Haftada One Cikanlar

- Ilk olarak ABD Enflasyon rakamlari éne cikiyor. Carsamba aciklanacak olan Nisan verilerinde
gida ve yakit fiyatlarinin harig¢ tutuldugu ¢ekirdek enflasyonda bir dnceki aya gore yillik bazda
%>5,5'lik artis beklenmekte. Beklentiler fiyat baskilarinin azalmakla birlikte yapiskan yapisinin
devam etme egiliminde oldugunu gostermekte. Gectigimiz hafta aciklanan faiz oranlarinda
0.25'lik artisin ardindan FED'in sikilasma politikasini yavaslatmaya yonelik mesajlarini takip
ettik. FED’in mesajlarindaki en dnemli satir ise bu dnumuzdeki enflasyon verileri olacaktir. Bu
nedenle bu haftaki verinin piyasalarda volatiliteyi arttirma ihtimalinin gu¢li oldugu soylenebilir.

- ikinci olarak haftayi tatil ile acan birlesik krallikta Persembe giinii &nemli verileri takip
edecegiz. Enflasyonla mucadelesini stirdiren BoE, Persembe glnu faiz oranlarini 25 baz puan




daha artirmasi bekleniyor. ingiltere’de enflasyon %10,1ile Euro Bélgesi'nden belirgin bir sekilde
daha ylUksek devam ederken gida maliyetlerindeki artis ve Brexit'e bagli olarak is glicu
piyasasinda yasanan sikintilar, Ucretlerin yuksek kalmasina neden oluyor. Yuksek enflasyon
etkisiyle bu yil daha fazla faiz artirrmi beklentileri giderek yukselen BOE tarafindan faiz kararinin
ertesi glinii ilk ceyrek GSYiH verilerini takip edecegiz.

- Son olarak COVID sonrasi dengesiz toparlanma yasayan Cin'den gelen verileri takip edecegiz.
Sali gunu Nisan ticaret verileri, Persembe gunu ise Nisan enflasyon verilerini aciklanacak.
Gectigimiz haftaki PMI verileri ile Nisan ayinda beklenmedik daralma gosteren Cin’de klresel
talebin durgunlugu ve emlak sektorindeki zayiflik politika yapicilari daha fazla zorlayabilir.
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Dolar endeksi yukselen tahvil-bono getirileri, tarim disi istihdamin beklentilerin GUzerinde
gelmesi gibi etmenlere ragmen disus egdilimi striyor. Daha onceki disuk seviyeler olan 100.7
seviyesi ile 2022'nin Nisan aylarinda gorulen 99.50 seviyeleri 6nem kazanabilir. Direng noktalari
olarak ise 102.40 ve 102.80 seviyeleri onem kazanabilir. Bu direnclerin Gzerine ¢ikildigi durumda
ise 103.1 seviyesi olduk¢a onemli olacaktir.
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4190 direncinin asilamadigi endeks de 4050 destek seviyesinin dnemli oldugunu dusunlyoruz.
Bu seviyenin gucuniu korumasi 4400 seviyelerine egilim gostermemizi saglayabilir. Ancak 4050
seviyesinin kirilmi durumunda 3880 seviyeleri yeniden gundeme gelecektir. Yatay bant da
sikisan endeks de haftalik olarak bu seviyelerin takip de kalinmasi gerektigini diusinmekteyiz.




ABD Enflasyon Gérunumu
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ABD enflasyonu haftanin en dnemli verileri arasinda. Haziranda 9.1% seviyesinde aciklanan
tuketici enflasyonu kademeli artis gorulen federal fon oranindaki artisla birlikte gerileme takip
ediliyor. Son toplantida takip edilen 25 baz puanlik artisin ardindan, Powell her ne kadar faiz
gorinuimunde belirsizligi korumak istese de enflasyon oranindaki dists egilimi struyor. Bu
hafta aciklanacak nisan enflasyon rakamlari ile birlikte FED'’in faiz konusunda izleyebilecegi yol
biraz daha netlesecektir. Su an icin piyasalar FED'in bir sonraki toplantisinda faiz oranlarini
sabit birakma olasiligini 91% olarak fiyathyor.

Ingiltere Enflasyon Gériinimii
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BoE’'nin faiz artisi genel olarak FED'in faiz kararini takip eder nitelikte. 2022'nin son aylarinda
goriilen blyiime rakami ile resesyon riskinden kil payi kurtulan ingiltere icin enflasyonun ABD
ekonomisinin aksine daha yapiskan olan yapisi resesyon riskini surtup surmedigi konusunda
kafa karisikligina neden oluyor. IMF daha onceki agiklamalarinda diger gelismis ekonomiler
karsisinda en kotl performansi gosterecegini tahminlemisti. Bu tahminlerinde ylksek
enflasyon, yuksek enerji maliyetleri ve yluksek faiz oraninin getirdigi finansal riskleri neden
olarak gosterdi. IMF'in 2023 yil sonu enflasyon beklentisi 6.8% seviyesinde.




Dinya Piyasalarinda Haftaya Baslarken Teknik Seviyeler

Destek 1 Destek 2 Direnc 1 Direncg 2
Altin 1995 1965 2065 2085
Eurusd 1.095 1.085 1115 1.125
Gbpusd 1.253 1.245 1.270 1.283
Crude 69.50 68.1 72.6 75.5
SP500 4050 4015 4200 4320

Haftalik Kazang
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Uyari Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda
degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuclar dogurmayabilir.




