ALNUS YATIRIM HAFTALIK HAZINE BULTENI
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ALNUSYATIR]

Yeni Haftanin Giandemi

1 Mayis Pazartesi
e 1Mayis isci Bayrami
e ABD PMI endeksi (Uretim-imalat) (Nis)

2 Mayis Sali

e Avustralya Faiz Orani Karari (May)
e Euro Bélgesi PMI endeksi (imalat) (Nis)
e ingiltere PMI Endeksi (imalat) (Nis)
e Euro Bélgesi Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Nis)

3 Mayis Carsamba
e Tirkiye Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik-Aylik) (Nis)
e ABD PMI endeksi (Hizmet-imalat Disi) (Nis)
e ABD Federal Fon Orani

4 Mayis Persembe
e Euro Bolgesi PMI Endeksi (S&P Global Bilesik-Hizmet) (Nis)
e Euro Bolgesi Faiz Orani Karari (May)
¢ Almanya PMI Endeksi (Hizmet) (Nis)

5 Mayis Cuma

e lIsvigre issizlik Orani (Nis)
e lsvigre Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylk) (Nis)
e Ingiltere PMI (insaat) (Nis)
e ABD Tarim Disi istihdam
e ABD Issilik Orani (Nis)




Gectigimiz Hafta Ne Oldu?

- First Rebulic Bank'e finans devlerinden yapilan likidite destegine ragmen bank run
korkusunun surmesinden kaynakli olarak FRB 50 ile 100 milyar dolar arasinda varlik satisi
planliyor. Haberin ardindan FRB hisseleri sali guint 40% deger kaybi yasadi.

-Microsoft ve Google'in ana sirketi Alphabet beklentilerin Uzerinde ¢ceyreklik bilanco acikladi.
Bu aciklamayla beraber teknoloji sirketlerinin yakin zamanda yasadigi problemler karsisinda
daha dayanikli oldugu goruldu. Bankacilik sektortndeki karisik bilancolar ise bankacilik
sektorunde temkinli islemlere neden oluyor.

- BoJ iki gunlik toplantisinin ardindan para politikasinda degisiklige gitmezken, para politikasini
gozden gecirme karari aldi. Bu slrecin bir ile bir buguk yil sirebilecedi belirtildi. Toplantida
buyume beklentileri ylukseltilirken, cekirdek enflasyon beklentileri dusuruldu.

-ECB yonetim kurulu tyesi Boris Vujcic enflasyonist baskilarin hala cok yuksek oldugunu
belirtirken, borclanma maliyetlerindeki artisin sirmesi gerektigini belirten bir konusma
gerceklestirdi. ECB yetkilileri 25 ve 50 baz puanlik faiz artisi konusunda karisik fikirler sunarken,
25 baz puanlik faiz orani artisi beklentisi 100% seviyesinde fiyatlaniyor.

-Riksbank piyasa beklentilerine paralel olarak 50 baz puan artirdi. Politika faizi 3,50’ye
cikarken, son aciklanan enflasyon verisi 12%’'den 10,6% seviyesine gerilemisti. Toplanti sonrasi
yapilan aciklamada Haziran ve Eylul'de 25’er baz puanlik artislar gorllebilecedinin sinyalleri
verildi.

- JPMorgan, First Republic Bank'i satin aliyor. ABD bankacilik krizinde batan bankalardan First
Republic Bank'in varliklari JPMorgan tarafindan satin alinacagi bilgisi verildi. Bu satis isleminin
sigorta fonuna (FDIC) maliyeti yaklasik olarak 13 milyar dolar olacak.

Yeni Haftada One Cikanlar

- Haftanin buyuk bolumunde PMI verileri 6nce ¢ikarken, haftanin en onemli verisi FED'den ve
ECB’den gelecek faiz karari olacaktir. FED'in faiz karari icin 25 baz puanlik faiz artisi beklentisi
91.8% seviyesinde, ECB icin ise 25 baz puanlik faiz artisi kararina kesin gozuyle bakiliyor. FED
faiz karari carsamba aksami 21.00'da, ECB faiz karari ise persembe 15.15'te aciklanacak.

- Haftanin devaminda ABD tarim disi istihdam ve issizlik rakamlari takip edilecek. Son ABD
issizlik verisi 3,5% seviyesindeyken, tarim disi istihdam 236 bin kisiydi.

- Carsamba gunu aciklanacak olan ABD Ham petrol stoklari ise haftanin en 6nemli verileri
arasinda. Bir onceki veri -5 milyonken, piyasa beklentileri -1 milyon seviyesinde. ABD ve Cin'den
gelen dusuk talep endiseleri petrol fiyatlarini baskilamaya devam ediyor.
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Gectigimiz haftayi alis baskisiyla geciren EURUSD paritesinde bu haftaya 1 Mayis tatili
nedeniyle sakin basladi. Teknik olarak yukarida 1.1095 seviyesi oldukca dnemli diren¢ noktasi.
Asagdida ise 1.0955 destegdi goze carpiyor . Geri cekilmelerde 1.0955 destegi kirilmadigi surece
yukari yonlu hareketlerin devami beklenebilir.

DXY

6 Feb 13 Feb 20 Feb 27 Feb 6 Mar 13 Mar 20 Mar 27 Mar 3 Apr 10 Apr 17 Apr 24 Apr 1 May

Dolar endeksinde olusan yatay dalgalanmanin devam ettigini goriyoruz. Yukari yonli
denemelerde 102.26 seviyelerinde zorlaniyor. Asagida 101.45 destegine dogru tekrar geri
cekilmeler gorebiliriz.
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Genel olarak baktigimizda bilancolarin iyi gelmeye baslamasi FED in sikilasmayi azaltacad
beklentisini kazandirdigi S&P de ylkselis egiliminin devam ettigini gorliyoruz. 4200 direncinin
asilimasi durumunda 4300 seviyelerine dogru hareketin devamini gorebiliriz. Geri cekilmelerde
4050 oldukga guclu destek olarak izlenecektir.




Euro Bolgesi Enflasyon Gérinimu
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Euro bolgesi enflasyonu Ekim’de zirvesini gormesinin ardindan yavaslama sinyalleri gostermisti,
gectigimiz ay ise glclu bir dusus ile 6.9 seviyesine kadar gerilemis durumda. Bugln aciklanacak
TUFE verisi icin beklentiler 7,0% seviyesinde ECB’nin 25 baz puanlik faiz artirimina kesin
gozuyle bakilirken, ECB BoE ve FED'e nazaran daha yavas faiz artirrmlarini takip ediyor. Ancak
piyasa beklentileri ECB’nin faizleri diger iki merkez bankasindan daha uzun sure ve daha
yukarida tutmasi bekleniyor.

ABD Tarim Disi Istihdam
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ABD Tarim disi istihdam verisi 7 Nisanda 236 bin kisi olarak gerceklesmisti. En son aciklanan
issizlik orani ise 3,5% seviyesindeydi. istihdamda genel olarak hizmet, kamu ve saglik
alanlarinda artis takip edilmesine karsin, madencilik, petrol ve gaz ¢ikarimi, insaat gibi
sektorlerde yatay seyir goruldu. Bunun aksine insaat malzemeleri ve elektronik endustrilerinde
isten cikarmalar goruldu. Son veriden onceki 6 ayda ortalama olarak tarim disi istihdamda 334
bin kisilik bir artis takip ediliyordu. Ortalamanin altinda kalan veri icin Nisan ayi beklentisi 180
bin kisi seviyesinde.




Dunya Piyasalarinda Haftaya Baslarken Teknik Seviyeler

Destek 1 Destek 2 Direnc 1 Direncg 2
Altin 1955 1895 2015 2060
Eurusd 1.095 1.083 1.100 1115
Gbpusd 1.228 1.206 1.259 1.270
Crude 75.50 72.6 80.8 83.4
SP500 4100 4015 4200 4320

Haftalik Kazang

XAUUSD -
EURUSD -
-1.50% -1.00% -0.50% 0.00% 0.50% 1.00% 1.50%

Uyari Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligi kapsaminda
degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuclar dogurmayabilir.




