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AYIN ONEMLI VERI VE GUNDEM MADDELERI
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3 KURESEL EKONOMI

Donald Trump Eksenli Gelismeler ve Fed’e Dair Beklentiler; Ekim Ayindaki Gindemin En Ust Siralarinda Yer Alacak!

ABD Baskani Donald Trump'in, gectigimiz hafta Sali gunu Birlesmis Milletler Genel Kurulu'n da yapmis oldugu: “Avrupa hukumetleri Rusya’dan enerji alimini durdurmali. Rusya’'nin guc¢lu bir ordusu
var, fakat simdiye kadar Ukrayna iyi direndi. Belki de Rusya, kagittan bir kaplandir ve Ukrayna kendi topraklarini geri alabilir’ seklindeki aciklamasi ve yine Birlesmis Milletler toplantilari kapsaminda
bir araya geldigi bazi liderlere tanittigi Gazze Baris Plani gundemde onemli bir yer bulmustu. Keza Trump'in, ilag, agir kamyonlar, mobilya ve ahsap es esyalarina ¢esitli oranlarda ek gumruk vergileri
getirilecegini belirtmesi de kritikti. Bu kapsamda, basta jeopolitik riskler ve ticaret savaslari gibi ABD Baskani Donald Trump eksenli 6nemli gelismeleri; EKim ay! boyunca olusabilecek fiyatlamalar
acisindan dikkatle izleyecegiz. Risklerin daha fazla artmasi halinde; borsalarda satis baskisi olusabilecegi(bdyle bir durumda; Ons Altin, ABD tahvilleri ve Japon Yeni guvenli liman varliklari olarak ilgi

cekebilir) gibi, risklerin hafiflemesi durumunda ise; tam tersi fiyatlamalar olusabilir(guvenli limanlardan c¢ikis, borsalara giris).

17 Eylul tarihinde bu yilin ilk faiz indirimini yapan Fed'in, EKim ayinin 29'unda acgiklayacagdi bir sonraki faiz kararina dair beklentiler de; piyasalarda olusmasi muhtemel fiyatlamalar agisindan ay
boyunca énem arz edecek. Gectigimiz hafta aciklanan 2.Ceyrek nihai GSYiH Bluyume Orani, haftalik issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari ve Dayanikli Mal Siparisleri verilerinin iyi gelmesi ve Fed
monitérunun énemli enflasyon gostergesi olan PCE(Kisisel Tuketim Harcamalari) endekslerindeki katilasmalar sonrasinda; Fed'in Ekim ayindaki faiz indirimine dair soru isaretleri ortaya cikti. Bu
kapsamda, énumuzdeki birka¢ hafta icerisinde aciklanacak olan; Tarim Disi istihdam, issizlik Orani, TUFE, UFE, Perakende Satislar ve issizlik Maasi Basvurular gibi kritik verilerin sonuclarini
izleyecegiz. Diger major merkez bankalari icerisinde ise; kresel belirsizlikler kaynakli olarak sikilastirmasini birkac toplanti boyunca erteleyen BoJ'u, ayri bir yerde konumlandirmak lazim. Oyle ki, dun
aciklanan 18-19 tarihli toplantilarin tutanaklarinda; Ekim ayinda bir faiz artirrmi yapilabilecegine dair gérusler 6n plana cikmisti. Ayrica, Basbakan Ishiba’nin parlamentonun Ust kanadinda
gerceklestirilen secimlerdeki basarisizlik nedeniyle gectigimiz ay istifa ettigi Japonya’da, yeni LDP Baskani ve Basbakan'in secilecegi 4 Ekim’deki secim panelini de; ileriye donuk politika kararlari
acisindan izlemekte fayda var. Gelismekte olan ulkelerin en blUyugiu konumunda olan ve GSYiH buyUkliga acisindan ABD'nin ardindan ikinci sirada yer alan Cin'de ise; Kurulus yildénimu tatili
sonrasinda ac¢iklanacak olan veriler ile CKP'nin 20-23 Ekim tarihlerinde gerceklestirecegi Genel Kurulu sonrasinda ulkenin yeni kalkinma planina dair agiklanacak olan projeksiyonlar ve bu baglamda

PBoC'dan gelebilecek olasi hamleler de, kiresel piyasalar agisindan kritik olacak.
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KURESEL PIYASALAR - Senaryolar ve Olasi Fiyatlamalar

EURUSD: Eylul ayinda Fed'den gelen faiz indirimi ve faiz projeksiyonlarindaki olumlu revize
sonrasinda 1,1910 direng¢ bolgesini test eden paritede, Ekim ayinda da bu diren¢ noktasini ilk
etapta takipte olacagiz. Temel taraftan da destek bularak 1.1910 seviyesinin Uzerine yerlesme
halinde; 1.1960-1.2020 direng¢ bariyerini izlemeye alabiliriz. Olur ki, bu boélge de kalicilikla
gecilecek olursa; teknik olarak 1.2260 diren¢ bodlgesine dogru Euro lehine islemlerin
ivmelenmesinin é6nu acilabilir. Ote yandan, 1.1910 altina kaliciligin temel taraftan da destek
gormesi(Fed'in faiz indirimini o6telemesi gibi) durumunda ise; kisa vadede 1.1660 ve 1.1585

destek seviyeleri takip edilebilir.

M E4ISPXS00 HAF TL LIN_|KHN | SVD |SYMTHP)

S&P500: 2025 Nisan ayindan itibaren baslayan yukari yonlU hareketlerin devaminda yuzde 38
civarinda bir yukselis olusturan endekste, son haftalardaki barlarin yukselisin devamina isaret
etmekte zorlandigini gérmekteyiz. Bu kapsamda olusabilecek geri ¢cekilmelerde; 6.585, 6.480
ve 6.365 destek seviyelerini sirasiyla izlemeye alabiliriz. Teknik olarak 6.585 destek bodlgesi
uzerinde kalicihgin olusmasi ve temel taraftan yukselisi destekleyen yeni gelismelerin olmasi
halinde ise; tarihi yuksek seviye olan 6.699'un Uzerine yerlesme arayacagiz. Bunun

basarilmasi durumunda; kisa vadede yukselis hareketleri ivme kazanabilir.
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KURESEL PIYASALAR - Senaryolar ve Olasi Fiyatlamalar

» Kuresel piyasalara dair senaryolar kapsaminda, 6nemli enstrimanlardaki temel ve teknik olasiliklar;

XAUUSD: 2023 Ekim ay! basinda 1.810 Dolar seviyesini goren degerli metalde, konjonkturun
surekli getirdigi bir guvenli liman talebi ile 2 yillik sGregte yUzde 114 civarindaki hizl yukselisle
3.870 Dolar seviyesi test edildi. Teknik olarak da yukselen kanalin Ust bandini zorlayan
emtiada, temel taraftan talebi canl tutabilecek(jeopolitik ve ticari riskler ile Fed'in faiz
indirmeye devam etmesi) gelismelerin olmasi ve 3.870 Dolar Uzerine yerlesme halinde; 4.000
Dolar psikolojik seviyesine dogru ilk etapta yukari yénlu ataklar olusabilir. Diger yandan,
3.870 Dolar seviyesi altinda kalicilikta temel taraftan kaynakl olarak da gelebilecek geri

cekilmelerde ise; dnce 3.685-3.585 destek bolgesine dogru geri ¢cekilmeler ortaya cikabilir.

BRENT: Son 9 haftada, kuresel ekonomiye ve petrol arz-talebine dair beklentilerle 69.85 ile
67,75 Dolar arasinda islemlerin sikistigi emtiada; bu kapsamda ilk etapta bu yatay bandin
disina c¢ikilmasini gérmekte fayda var. 69.85 Uzerine, temel taraftaki gelismelerle birlikte
yerlesme halinde; 70,75-71,25 bolgesine denk gelen 2022 Mart ayindan baslayan dusen trendi
de takip edecegiz. Oyle ki, 71,25 Gzerine kalcilikla ¢cikilmasi durumunda; kisa vadede yeni bir
yukselen trendi olusabilir. Diger yandan, mevcut dusen trendin devaminda 67,75 destek

seviyesinin kirilmasi halinde ise; 64,30, 62.40 ve 59,50 destek bodlgelerini sirasiyla izlemeye

alabiliriz.
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:::. TURKIYE EKONOMISI

> Yurtiginde, Gindemin En Ust Sirasinda Yine; Enflasyonla Micadele ve TCMB'nin Genislemeci Para Politikasi Olacak!

. Temmuz ve Adustos aylarinda manset enflasyonunun(TUFE) ylzde 2,0'nin Uzerinde gelmesi; TCMB'nin 23 Ekim'deki PPK toplantisi icin elini bir miktar zayiflatirken, Ekim ayinin
basinda da bu anlamda Eylul ay1 TUFE rakamlari kritik olacak. 2024 yilinin EylUl ayinda yuUzde 2,97 oraninda bir gerceklesme gérilmustl. Bu kapsamda, 2,97'nin altindaki
gerceklesmeler yillik enflasyonu baz etkisiyle dusirmeye devam edecektir. Ancak, yuzde 2,50'nin Uzerinde gelebilecek bir veri; baz etkisine ragmen yil sonu enflasyon beklentilerini
zora sokabilecegi gibi, TCMB'nin faiz indirim hizini da yavaslatabilir. Diger yandan, Yi-UFE tarafindaki gerceklesmeleri de; hem TUFE'ye muhtemel geciskenlik yansimasi, hem de Kasim
ayinda aciklanacak olan Ekim enflasyonu sonrasinda olusacak yeniden degerleme orani agisindan édnemsiyoruz. Enflasyon verileri sonrasinda, 23 Ekim'deki PPK toplantisina kadar
siraslyla; TCMB Baskani Fatih Karahan'in TBMM Plan ve But¢ce Komisyonu’nda yapacagi sunum, TCMB'nin Piyasa Katilimcilari Anketi’'nin sonucglari ve S&P’nin Turkiye'ye iliskin kredi not

ve gérunum degerlendirmesi gibi oldukcga kritik olan gelismeleri takip edecegiz.
. Son aylarda, i¢ siyasi gelismeler de; kur, tahvil, CDS ve borsa Uzerinde etkili olmakta. Dolayisiyla, EKim ayi icerisinde bu konudaki gelismeleri izlemeye devam edecegiz.

. Kuresel taraftan gelecek onemli veriler ve basta Fed olmak Uzere major merkez bankalarinin para politikalarina dair 6ngoéruler isee; i¢ taraftaki fiyatlamalari dolayl olarak etkileyebilir.

Yine, jeopolitik riskler ve Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan’in, gectigimiz hafta Beyaz Saray’da ABD Baskani Donald Trump ile gergeklestirdigi gérisme sonrasinda dis politikadaki

. Son olarak, bu ay,In son haftasina dogru gelmeye baslayacak olan 2025-3.Ceyrek/2025-9 aylik sirket finansallari da; sirketlerin/sektérlerin mevcut mali durumunun géridlmesi ve borsada /é/\z
ALNUSYATIRIM

olusabilecek fiyatlamalar acisindan kritik olacak.



--:::‘ YURT ICi PIYASALAR - Ge¢cmis Performans

> Borsa istanbul'da, gectigimiz ayin enleri;

En lyi Performans Gosteren Hisseler(BiST-TUM)

Kisa Kod

HEDEF
KAPLM
IEYHO
ALKA
KLRHO
AVOD
TMPOL
GMTAS
SKTAS
BIGCH
SMRVA
PEHOL
COSMO
YGGYO
SELVA
ESEN
KUTPO
QUAGR
POLHO
TATEN
KONTR
ATATP
ECILC
ISBTR
PEKGY
KNFRT
CRDFA

Kaynak: Finnet

19.21
219.00
14.35
7.74
64.20
3.51
113.10
21.80
3.05
41.40
199.20
28.64
133.30
97.95
2.72
10.07
92.10
7.48
17.39
57.75
27.58
126.60
63.80

445,000.00

6.98
17.35
21.96

29.08.2025 30.09.2025
Kapanig

Kapanig
52.80
526.50
29.60
13.70
111.00
5.78
185.50
35.08
4.84
64.00
300.75
41.00
190.00
136.60
3.79
13.90
124.50
10.03
23.14
76.15
36.36
166.60
83.60
580,000.00
8.95
21.94
27.70

Degisim (%)

174.86
140.41
106.27
77.00
72.90
64.67
64.01
60.92
58.69
54.59
50.98
43.16
42.54
39.46
39.34
38.03
35.18
34.09
33.04
31.86
31.83
31.60
31.03
30.34
28.22
26.46
26.14

En Zayif Performans Gosteren Hisseler(BiST-TUM)

Kisa Kod

LINK
QNBTR
INVES
DOBUR
VERTU
BINBN
BEGYO
PAMEL
ANELE
SURGY
VERUS
YBTAS
TUCLK
TURGG
QNBFK
MANAS
INVEO
ESCAR
TUKAS
TKFEN
DMRGD
RODRG
MERIT
YUNSA
VSNMD
CGCAM
SASA

Kaynak: Finnet

29.08.2025 30.09.2025

Kapanig
682.00
714.50
564.50
528.00

59.90
201.00
8.27
129.00
24.96
62.75
457.50
37.12
13.03
40.28
70.00
9.46
13.41
25.80
3.51
104.50
33.88
30.58
22.50
9.10
208.60
48.00
4.69

Kapanig
342.25
409.50
327.75
334.25

40.70
139.60
5.83
92.80
17.96
45.26
331.25
27.54
9.79
30.50
53.45
7.23
10.37
20.00
2.73
81.50
26.50
24.10
17.79
7.21
166.20
38.30
3.75

Degisim (%)
-49.82
-42.69
-41.94
-36.70
-32.05
-30.55
-29.50
-28.06
-28.04
-27.87
-27.60
-25.80
-24.87
-24.28
-23.64
-23.57
-22.67
-22.47
-22.22
-22.01
-21.78
-21.19
-20.93
-20.77
-20.33
-20.21
-20.04

Borsadaki Tum Sektor Endekslerin Performansi

Endeks
Kodu

XUTEK
XYORT
XMADN
XKAGT
XGMYO
XTEKS
XILTM
XKMYA
XTRZM
XTCRT
XHOLD
XBLSM
XUMAL
XAKUR
XMANA
XUSIN
XUHIZ
XELKT
XSGRT
XTAST
XBANK
XULAS
XINSA
XGIDA
XMESY
XFINK
XSPOR

Kaynak: Finnet

Endeks Kapanis Degeri
29.08.2025 30.09.2025

25,194.33
4,083.88
8,482.73
7,568.96
5,292.50
4,638.66
2,466.98

13,349.44
1,981.54

25,286.96

10,848.71
5,556.44

14,973.86

101,458.70

19,701.10

14,695.46

11,209.92

650.09

61,768.52

14,269.82

16,216.68

41,260.09

18,072.23

12,011.52

23,415.65

23,076.80
2,807.44

27,916.62
4,433.04
9,044.86
7,998.21
5,485.14
4,726.50
2,493.14

13,451.66
1,990.46

24,982.24

10,710.64
5,465.83

14,684.39

99,158.38

19,194.07

14,305.76

10,875.00

630.48

59,485.33

13,721.00

15,490.17

38,769.54

16,938.02

11,221.98

21,758.65

20,554.36
2,485.72

Degisim (%)

10.81
8.55
6.63
5.67
3.64
1.89
1.06
0.77
0.45
-1.21
-1.27
-1.63
-1.93
-2.27
-2.57
-2.65
-2.99
-3.02
-3.70
-3.85
-4.48
-6.04
-6.28
-6.57
-7.08
-10.93
-11.46
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YURT ICI PIYASALAR - Senaryolar ve Olasi Fiyatlamalar

XU100(BIiSTI00): Endekste, Agustos ayinda kaydedilen rekor seviyeye Eylil ayinda

yaklasilmasina karsin; sonrasindaki geri ¢ekilmelerle 11.000 esigine dogru gelinmis
durumda. Ekim ayinda, iceride ve disarida borsaya etki etmesini bekledigimiz(TCMB,
Fed, i¢ siyasi ve jeopolitik gelismeler, ticaret savaslari, sirket finansallari vb) unsurlarin
olumlu ayrismasi durumunda olusabilecek yukari yénlu ataklarda; ilk etapta 11.305-
11.390 diren¢ bolgesi Uzerinde kalicilik arayacagiz. Bunun basariimasi durumunda;
teknik olarak alicili islemler ivme kazanabilir ve yeni rekor denemeleri gorebiliriz. Tam

tersi durumda ise; 10.870 ve 10.730 destek bolgeleri 6ncelikle kritik olacak.

VIOP BIiST30 YAKIN VADE: En son 12.500 civarinda kapatan yakin vadeli kontratta da,
BiSTI00 endeksine etki edebilecek unsurlari EKim ayl boyunca dikkatle izleyecegiz.
Pozitif gelismelerin 6n plana ¢ikmasi durumunda; teknik olarak yukari tarafta 12.850-
13.000 direnc¢ bariyeri 6nem arz edecek. Burasi kalicilikla asilacak olursa; kontrattaki
olasi yukselis hareketleri ivme kazanabilir ve yeni rekor denemeleri gérebiliriz. Ote
taraftan, EylUl ayinda goérulen zirve seviyelerden baslayan geri ¢ekilmelerin temel
tarafta olusabilecek negatif gelismelerin etkisiyle devam etmesi halinde ise; 12.240 ve

11.950 destek seviyelerini ilk etapta izlemeye alabiliriz.

k. 2
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YURT ICI PIYASALAR - Senaryolar ve Olasi Fiyatlamalar

AAAAA Evizs

USDTRY(DOLAR/TL): Onceki 15 ayda oldudu gibi Eylul ayinda da yukselisine devam
eden kur, su siralarda 41,60 seviyesinde fiyatlanmakta. Ekim ayindaki fiyatlamalar
acisindan, iceride ve disaridaki gelismeleri takipte olacagiz. ABD Dolarina deger
kazandirabilecek dis gelismeler ve/veya Turk Lirasina deder kaybettirebilecek
gelismelerin varligi halinde; surekli rekor kirillmasindan dolayi, yukarida teknik direng¢
seviyesi veremiyoruz. Tam tersi durumda olusabilecek geri cekilmelerde ise; ilk etapta
gunluk trend destegine denk gelen 41,35 seviyesi altinda kalicilik arayacagiz. Bunun

basarilabilmesi durumunda; 41,23-41,20 destek bariyeri izlemeye alinabilir.

@M |1nm°hné‘n°‘ﬂ h'muvw»["mﬂ 2sea.
n-uMu‘

XAUTRYG(GRAM ALTIN/TL): Kuresel tarafta Ons Altin fiyatlarinin gectigimiz ay rekorlar
kirmasi ve Dolar/TL kurundaki yUkselisin devam etmesiyle; Gram Altin/TL fiyatlari yeni
rekorlar kirmaya devam ediyor. Ay boyunca, hem Ons Altin’daki fiyatlamalari, hem de
Dolar/TL'yi etkileyen fiyatlamalari takipte olacadiz. Teknik olarak, rekor duzeylerin test
edilmesi sonrasinda yukari tarafta diren¢ seviyesi veremiyoruz. Olasi geri ¢cekilmelerde
ise; 5.027-4.980 destek bariyeri kritik olacak. Oyle ki, buranin altina kalicilikla inilmesi
emtiada

durumunda(Ons Altin ve Dolar/TL'nin de desteklemesi kosuluyla);

olusabilecek geri ¢ekilmeler agirlik kazanabilir.
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-113' YURT ICI PIYASALAR - Aylik Takip Listesi

> Borsa istanbul'da, teknik ve/veya temel analiz kaynakli dne ¢ikabilecek hisselerden olusturdugumuz aylik takip listemiz;

Hisse Giris Fiyati Hedef Potansiyel Zarar Olasi

Kodu (Son Fiyat) Fiyat Getiri(%) Durdur Kayip(%)

YKBNK 33.94 37.00 9.02 32.50 -4.24
TURSG .28 10.10 8.84 8.90 -4.09
OYAKC 21.18 23.00 8.59 20.28 -4.25
FROTO 99.05 108.50 9.54 94.50 -4.59
SAHOL 86.80 95.00 9.45 83.00 -4.38
TTKOM 50.80 55.30 8.86 48.60 -4.33
KCAER 14.01 15.30 9.21 13.40 -4.35
ENKAI 70.40 77.00 9.37 67.50 -4.12
BIMAS 541.00 588.00 8.69 517.00 -4.44
PETKM 18.09 19.85 9.73 17.30 -4.37

>
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YASAL UYARI NOTU:

Burada yer alan yatirirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlhigi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, yatirrm ve kalkinma bankalari ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi soézlesmesi cercevesinde ve yetkili
kuruluslar tarafindan Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasli sonucunda
yatirirmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne
sekil ve surette olursa olsun Uguncu Kisilerin ugrayabilecegi her tUrlU zararlardan dolay! Alnus Yatirrm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Alnus Yatirirm Arastirma Ekibi

Yusuf Kavak
Arastirma Mudura
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